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Comité de Investimentos

Ata n°® 03/2024 — Comité de Investimentos

Aos quinze dias do més de marco de 2024, reuniram-se na sala 35, do Centro Administrativo Municipal, os
membros do Comité de Investimentos Denilson Pires Neves, Denize Aparecida Bortolotto Martini e Helena
Cristina Lavall Mohr. O Gestor Denilson deu inicio a reunido destacando a importancia de ficar atento a
comunicagao dos Bancos Centrais. Aqui no Brasil, o COPOM deve destacar a inflacdo de servicos como a
maior preocupacdo domestica, enquanto o crescimento na demanda e no mercado de trabalho como
pontos positivos. Por parte do Fed, a comunicac@o vai ser essencial para o mercado avaliar quando o
primeiro corte dos juros deve acontecer. O IPCA de fevereiro, divulgado pelo IBGE, foi de 0,83%, acima do
esperado pelo mercado (0,78% na mediana Broadcast). No acumulado em 12 meses, o IPCA é de 4,50%,
abaixo dos 4,51% observados nos 12 meses imediatamente anteriores e no limite do teto da meta
(4,50%). A inflagao de servigos, que era o que mais preocupava, teve uma alta significativa, principalmente
nos grupos de Educacao e Transportes, com impactos de 0,29 p.p. e 0,15 p.p. no indice, respectivamente.
Alimentacéo e bebidas também foi um grupo com um forte impacto no indice, com alta de 0,95% no més e
impacto de 0,20 p.p. Ja o INPC teve alta de 0,81% em fevereiro e registra um acumulado de 3,86% nos 12
meses. O IPCA acima do esperado, juntamente com uma inflacdo de servigos resiliente, praticamente
zeram as apostas de que o COPOM vai aumentar o ritmo de corte da Selic nas proximas reunides e deve
permanecer. Nesse cenario o Comité entende que ndo € o momento de aumentar a exposicao no
segmento Ima-B, dada a indefinicdo no comportamento da curva do juro futuro. Apés analise do portifolio
da carteira do RPPS, o Comité entende que expor-se um pouco mais em renda variavel seja um bom
momento, considerando que a posi¢ao atual nesse segmento ainda € pequena. Ficou deliberado entédo
que sera feita alocacéo de recursos novos, no BB ACOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC FI do Banco do
Brasil. Nada mais havendo a constar eu, Denilson Pires Neves, lavrei a presente ata, que apos lida e

aprovada sera assinada por mim e demais presentes. Restinga Séca, 15 de marco de 2024.
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