PREVIRESTINGA

REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
EFETIVOS DO MUNICIPIO DE RESTINGA SECA

RELATORIO MENSAL
DE INVESTIMENTOS
Fevereiro/2025

Restinga Séca - RS
2025



PREVIRESTINGA

REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
EFETIVOS DO MUNICIPIO DE RESTINGA SECA

1. INTRODUCAO

O PREVIRESTINGA apresenta o relatorio mensal de investimentos com o objetivo de
garantir total transparéncia aos segurados, aos 6rgdos de controle e a sociedade em geral. Este
relatorio contempla a andlise do desempenho da carteira de investimentos no més de fevereiro de
2025, refletindo as decisdes do Comité de Investimentos e observando o cumprimento da
legislacéo vigente, em especial a Portaria CMN n° 4.963/2021 e a Politica de Investimentos 2025.

Nosso compromisso € com a segurancga, rentabilidade e sustentabilidade dos recursos
previdenciarios, assegurando a solvéncia do regime e a protecao dos direitos dos servidores
efetivos do municipio.

2. CENARIO ECONOMICO*

Em fevereiro, as incertezas em torno das politicas tarifarias nos EUA e a postura mais
cautelosa do Fed impactaram o desempenho dos mercados. As bolsas globais apresentaram
performance negativa, 0s juros tiveram queda e o dblar se desvalorizou em relagdo as demais
moedas. No Brasil, ap6s o bom desempenho dos mercados no inicio do ano, fevereiro foi marcado
por uma reversao da tendéncia positiva, com o efeito dos mercados internacionais e as incertezas
em relacdo ao quadro fiscal voltando ao radar.

No exterior, 0 cenario macroecondmico global também permanece carregado de incertezas.
Nos EUA, a inflacdo surpreendeu negativamente, pressionando o Federal Reserve a manter uma
politica monetéria mais restritiva. Paralelamente, a administragcdo Trump tem utilizado tarifas de
importacdo como ferramenta de negociacdo, 0 que pode elevar ainda mais 0s custos para
consumidores e empresas, aumentando o risco inflacionario no médio prazo.

O governo Trump iniciou seu hovo mandato com medidas econbmicas mais agressivas,
reforcando a postura protecionista ja esperada. Entre as primeiras acbes, vieram as tarifas sobre
importac6es do México e do Canada, com a possibilidade de suspensao caso haja avancos na
seguranca de fronteiras e no combate ao crime organizado.

Na Europa, a estratégia tem sido pressionar os paises aliados da OTAN a aumentarem seus
gastos com defesa, argumentando que os EUA arcam com uma parcela desproporcional do
orcamento da aliangca. Até o momento, essa abordagem tem surtido efeito, com governos
europeus sinalizando aumento de investimentos na area militar. Enquanto isso, o impacto inicial
sobre o dolar foi contrario ao que muitos investidores previam. Apdés um longo periodo de
valorizacdo, a moeda norte-americana iniciou o0 ano em queda, favorecendo mercados
emergentes.

Ainda, nos Estados Unidos, iniciou-se uma discussao a respeito de uma desaceleragdo mais
abrupta da economia, tanto pelos juros elevados e os Ultimos dados de atividade, quanto pelos
anuncios de tarifas de importacdo. Porém, ainda € observada uma economia americana resiliente
e com pontos na inflagdo que merecem atencdo e demandam cautela do Federal Reserve para as
proximas reunides.
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No mercado domeéstico, embora exista uma percep¢ao de que o Brasil teve um inicio de ano
positivo, o desempenho do mercado local esta apenas dentro da média das bolsas emergentes.
Esse comportamento tem sido muito mais influenciado pelo cenario externo do que por fatores
internos. O cendrio politico esteve no centro das atengdes. A pesquisa Datafolha realizada no dia
14 de fevereiro, que registrou uma queda de 11% na popularidade do governo, levou o mercado a
certo otimismo, apostando em um hipotético governo mais comprometido com o ajuste fiscal apds
0 ano eleitoral.

Internamente, a economia da sinais de desaceleracdo gradual, com quedas na industria,
servigos e varejo, ainda que o mercado de trabalho resiliente e estimulos fiscais possam sustentar
0 consumo no curto prazo. Apesar da politica monetaria contracionista, a desancoragem das
expectativas inflacionarias e as incertezas fiscais elevam os riscos. O governo, pressionado pela
gueda na popularidade e pelo cenario eleitoral de 2026, pode recorrer a medidas expansionistas
gue aumentam a incerteza fiscal e dificultam a convergéncia da inflacdo para a meta, tornando o
equilibrio entre crescimento e estabilidade econdmica cada vez mais complexo.

O IPCA, indice de inflacédo oficial do pais, subiu 1,31% no més, acumulando uma alta de
1,47% no ano e 5,06 nos ultimos 12 meses, 0 niUmero esta acima do teto da meta do Banco
Central do Brasil (BC), que é de 3% para a inflacdo anual. Todos os grupos pesquisados pelo
IBGE tiveram alta nos precos no més, mas os destaques foram os grupos de Habitacdo, com a
alta da energia elétrica residencial, Educacéo, com os reajustes das mensalidades escolares, e
Alimentacdo e bebidas, com a continuidade da inflacdo dos alimentos. Ja o INPC teve uma alta de
1,48% no més, registrando uma alta de 1,48% no ano e 4,87% nos ultimos 12 meses.

Quanto a renda fixa, no Brasil, a curva de juros teve alta, com as incertezas fiscais voltando
ao radar e um cenario desafiador para a dinamica inflacionaria.

J4a a renda variavel, os indices de Bolsa globais encerraram o més em queda, refletindo a
incerteza em relacdo as acdes do governo americano em relacéo a politica comercial e a postura
cautelosa do Fed sobre a taxa nos proximos meses. O lbovespa encerrou 0 més com
desempenho negativo, em meio as incertezas locais e sinais de desaceleracdo da atividade
econdmica.

* Extraido do Relatério de Conjuntura Econdmica e Financeira 02/2025 — Referéncia Gestéo e Risco

3. COMPOSICAO DA CARTEIRA

Na tabela abaixo mostramos a composi¢do da carteira por fundo de investimentos do RPPS
no més de fevereiro de 2025. Na sequéncia, apresentamos uma tabela com a composi¢cdo dos
investimentos por benchmark.
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Composicio da Cartei 02/2025
RS

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDAFIXALP 4.463.622,14 5.29
BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A FI RENDA FIXA 16.948.571.2¢] 20.10
BANRISUL FOCO IMA-B FIRENDAFIXALP 10.541.435.60] 12.50
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 286.111.95 0.34
BANRISUL NTN-B 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 3.021.848.73] 3.58
BANRISUL PREVIDENCIA IPCA 2030 FI RENDA FIXA LP 958.210.87 1.14
BANRISUL SOBERANO FI RENDA FIXA SIMPLES LP 268.372.20] 0.32
BB ACOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC FI 2.478.081.100 2.94
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 3.786.422.9 4.49

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

CAIXA BRASIL 2030 II TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2027 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA

CAIXA BRASIL IBX-50 FI ACOES

"

25.765.21] 5.96
530.641.41)  1.81
374.091.83) 281
.218.725.1 6.19
.188.074.84  3.78

—

[

n

[

CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 560.479.54 0.66
CATXA BRASIL IPCA XVI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 777.148.200 0.92
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 10.291.811.26] 12.20
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 907.355.81] 1.08
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DILP 10.930.033.32] 12.96
CAIXA SMATL CAPS ATIVO FI ACOES 541.869.42) 0.64
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVAL11) 239.593.81] 0.28
Total: 84.338.266,64 100,00
Disponibilidade em conta corrente: 143.189,65
Montante total - Aplicacoes + Disponibilidade: 84.481.456,29

Fonte: Relatério de Conjuntura Econémica e Financeira 02/2025 — Referéncia Gestdo e Risco

Composi¢io por segmento

Benchmark % RS
CDI 18,57 15.662.027.66
IDKA 2 20.10 16.948.571.26
IMA-B 14.31 12.072.077.01
IRF-M 1 18.50 15.603.688.42
IPCA 13,72 11.572.876.39
Acdes 2,94 2.478.081.10
Multimercado 4,49 3.786.422.96
IBX-50 3.78 3.188.074.84
IMA-B 5+ 0.66 560.479.54
Crédito Privado 0,92 777.148.20
IRF-M 1,08 907.355.81
SMLL 0.64 541.869.42
Tbovespa 0,28 239.593.81
Total: 100,00 84.338.266,64

Fonte: Relatério de Conjuntura Econdmica e Financeira 02/2025 — Referéncia Gestéo e Risco

Os recursos financeiros do PREVIRESTINGA estdo alocados em Renda Fixa e Renda
Variavel, com 87,87% e 12,13%, respectivamente, conforme montante demonstrado no gréafico a
seguir.
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Renda Fixa x Renda Variavel

Renda Fixa 74104224,49

Renda Variavel

0 20,000,000 40,000,000 60,000,000 80,000,000

Fonte: Relatério de Conjuntura Econémica e Financeira 02/2025 — Referéncia Gestdo e Risco

O Patriménio Aplicado do PREVIRESTINGA esta alocado em 4 (quatro) instituicBes financeiras,
devidamente credenciadas no fundo, assim distribuido: Banrisul — 43,23%; Banco do Brasil — 13,39%; Caixa
Econbmica Federal — 43,06% e BNP Paribas — 0,28%, conforme demonstrado no grafico abaixo.

R$ Por instituicdo Financeira

BANRISUL 36.488.172,75

BB 11.290.269,27

CEF 36.320.230,79

BNP Paribas 239593 81

0 10,000,000 20,000,000 30,000,000 40,000,000

Fonte: Relatério de Conjuntura Econdmica e Financeira 02/2025 — Referéncia Gestéo e Risco

4. RENTABILIDADE X META

O desempenho dos investimentos no periodo foi modesto, registrando um retorno de 0,42%,
abaixo da meta estipulada de 1,73%. Os recursos aplicados pelo RPPS totalizam R$
84.338.266,64, e o resultado do més foi de R$ 349.689,00. O baixo rendimento decorre de um
cenario econdmico desafiador, marcado pela alta da inflagdo. Em fevereiro, o IPCA avangou
1,31%, atingindo o maior indice para o més em 22 anos, o que elevou significativamente a meta
de rentabilidade. Além disso, os ativos de longo prazo tiveram desempenho abaixo do esperado,
tanto no mercado de titulos publicos quanto na renda varidvel, esta ultima apresentou grande
gueda no periodo, 0 que impactou negativamente a carteira e comprometeu o alcance da Meta
Atuarial do més.
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Relatério Rentabilidade x Meta RPPS - RESTINGA SECA

BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP R$ 84.705,51 2,04% 88,05%
BANRISUL FOCO IDKA IPCA 2A RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA R$ 425.389,24 2,57% 111,20%
BANRISUL FOCO IMA-B RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP R$ 156.451,25 1,51% 65,07%
BANRISUL FOCO IRF-M 1 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA R$ 6.374,62 2,28% 98,43%
BANRISUL NTN-B 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA R$% 63.865,54 2,16% 93,26%
BAMRISUL PREVIDENCIA IPCA 2030 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP R$ 20.096,29 -0,90% -39,07%
BANRISUL SOBERANQO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA SIMPLES LP R$ 5.536,57 1,99% 85,96%
BB DIVIDENDOS MIDCAPS RESP LIMITADA FIF CIC ACOES R$ -54.741,32 -2,16% -93,35%
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO R$ 110.982,96 2,26% 97,54%
BB RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP R$ 72.920,24 1,96% 84,82%
CAIXA BRASIL 2030 Il TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA R$ 25.485,36 -1,48% -63,87%
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2027 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA R$ 66.238,02 2,87% 123,97%
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA R$ 117.775,30 2,31% 99,73%
CAIXA BRASIL IBX-50 RESP LIMITADA FIF AC(—JES R$ 54.679,34 1,75% 75,37%
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TiTULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP R$ 4.412,30 0,79% 34,27%
CAIXA BRASIL IPCA XVI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA CREDITO PRIVADO R$ 18.178,20 2,40% 103,45%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA R$ 227.563,23 2,26% 97,66%
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP R$ 27.848,58 3,17% 136,76%
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP R$ 224.138,54 2,09% 90,43%
CAIXA SMALL CAPS ATIVO RESP LIMITADA FIF ACGES R$ 10.792,55 2,03% 87,78%
ISHARES IBOVESPA RESP LIMITADA FUNDO DE iNDICE - BOVAL1 R$ 5.052,62 2,15% 93,05%

RENTABILIDADE ACUMULADA:

R$ 1.673.744,95

[ Mensal |
Data Base 02/2025 2025
Rentabilidade R$ R$ 349.689,00 R$ 1.673.744,95
Rentabilidade % 0,42% 2,0298%
Meta Politica de Investimento IPCA + 5,09%
Meta periodo % 1,73% 2,32%
% alcancado da meta no periodo 24,07% 87,67%

Fonte: SGI — Sistema de Gerenciamento de Investimentos

A seguir mostraremos um comparativo em percentuais entre alguns benchmarks selecionados e a
rentabilidade acumulada atingida més a més pelo RPPS.

Benchmarks
IMA Geral Ibovespa IPCA +5,09% RESTINGA SECA
01/2025 1.40% 1.07% 1.28% 4.86% 0.58% 1.61%
02/2025 0.79% 0.50% 1.01% -2.64% 1.73% 0.42%

Fonte: Relatério de Conjuntura Econdmica e Financeira 02/2025 — Referéncia Gestédo e Risco

5. GESTAO DE RISCOS

Risco de Mercado: Controle por diversificacdo e limites de alocagdo definidos por politica de
investimentos. A alocacéo entre renda fixa e variavel contribui para reducéo da volatilidade geral
da carteira.

Risco de Crédito: Mitigado pela escolha criteriosa dos emissores, priorizando ativos com baixo
risco de inadimpléncia (ex.: titulos publicos federais, instituicdes financeiras solidas).
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Risco de Liquidez: Adequado aos fluxos de pagamento do regime previdenciario, com respeito aos
prazos de resgate dos ativos, isso garante capacidade de honrar compromissos sem realizar
perdas por liquidacdo antecipada.

Risco Legal e de Conformidade: Monitorado com apoio de consultoria especializada, garantindo
aderéncia as normas da legislacéo vigente (ex.: Resolucdo CMN n° 4.963/2021) e as diretrizes da
politica de investimentos com acompanhamento do Conselho Fiscal do RPPS e do Controle
Interno do Municipio, que exercem papel fundamental na fiscalizacdo e conformidade das acdes
administrativas e financeiras.

A carteira apresenta perfil moderado, com diversificacdo balanceada entre seguranca,
retorno e liquidez, sendo: 52,3% em ativos de baixo risco, principalmente titulos publicos atrelados
a Selic ou prefixados de curto prazo, com alta previsibilidade e liquidez; 38,2% em ativos de médio
risco, titulos com vencimentos de médio/longo prazo e sensibilidade a curva de juros (ex.: IRFM,
IMA-B, IMA-B 5+), sujeitos a marcacédo a mercado, mas com bom equilibrio risco-retorno no longo
prazo e, 9,5% em ativos de alto risco (renda variavel), que representam a parcela com maior
potencial de retorno, porém mais volatil, com alocacdo limitada, em linha com perfil
conservador/moderado tipico do RPPS.

Fundos de Investimentos RISCO ALOCACAO
VAR 95% - CDI
02/2025 Ano RS %

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 0.03% 0,04% 4.463.622,14| 5.29
BANRISUL FOCO IDKA TPCA 2A FI RENDA FIXA 1.07% 1,17% 16.948.571.,26] 20,10
BANRISUL FOCO IMA-B FIRENDAFIXALP 2.29% 2.32% 10.541.435.60] 12,50
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 0.21% 0,26% 286.111,95] 0,34
BANRISUL NTN-B 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 0.78% 0.88% 3.021.848.73| 3.58
BANRISUL PREVIDENCIA IPCA 2030 FI RENDA FIXA LP 5.03% 3.46% 958.210.,87| 1,14
BANRISUL SOBERANO FI RENDA FIXA SIMPLES LP 0.03% 0,04% 268.372,201 0,32
BB ACOES DIVIDENDOS MIDCAPS FIC FI 8.38% 9.04% 2.478.081.10] 2.94
BB FI MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 0.23% 0,21% 3.786.422,96| 4.49
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0.21% 0.25% 5.025.765.21| 35.96
CAIXA BRASIL 2030 II TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 5.60% | 4,28% 1.530.641.41| 1.81
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2027 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 1.13% 1,28% 2.374.091.83| 2.81
CAIXA BRASIL GESTAOQ ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 0.59% 0,64% 5.218.725.16| 6,19
CATXA BRASIL IBX-50 FI ACOES 7.26% 7.80% 3.188.074.84| 3.78
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 3.48% 3.41% 560.479.54] 0.66
CAIXA BRASIL IPCA XVI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 0.80% 0,88% 777.148,201 0,92
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0.20% 0,25% 10.291.811.26] 12,20
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,70% 1,77% 907.355,811 1,08
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DILP 0.02% 0,02% 10.930.033.32| 12,96
CAIXA SMALL CAPS ATIVO FIACOES 9.55% | 10.24% 541.869.42| 0.64
ISHARES IBOVESPA FUNDO DE INDICE (BOVA11) 7.79% 8.37% 239.593,811 0,28

Total:| 84.338.266,64| 100,00

Fonte: Relatério de Conjuntura Econdmica e Financeira 02/2025 — Referéncia Gestéo e Risco
6. ENQUADRAMENTO LEGAL E ADERENCIA A POLITICA DE INVESTIMENTOS

Todos os investimentos estdo em conformidade com a Portaria CMN n° 4.963/2021 e suas
alteracdes. A carteira permanece aderente a Politica de Investimentos 2025, respeitando as faixas
de alocacéo previstas e os critérios de risco e retorno estabelecidos. As metas de rentabilidade
vém sendo alcangadas de forma consistente, com foco na sustentabilidade de longo prazo.
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O Comité de Investimentos atua de forma colegiada e documentada, com decisbes
registradas em atas disponiveis para consulta, conforme exigido pela legislacéo.

Enquadramento 4.963/2021 e suas alteracdes — Politica de Investimento

Enquadramento Valor Aplicado (R$) % Aplicado % Limite alvo % Limite Superior  Status

FI 100% titulos TN - Art. 7°. 1. "b" 62.397.042,98] 73.98% 62.00% 100.00% ENQUADRADO
FI Renda Fixa - Art. 7°, III. "a" 10.930.033,32| 12.96% 19.00% 60.00% ENQUADRADO
FI em Renda Fixa "Crédito Privado" - Art. 7°, V., "b" 777.148.20 0.92% 2.00% 5.00% ENQUADRADO
FI Acoes - Art. 8°. 1 6.208.025,37 7.36% 8.50% 15.00% ENQUADRADO
ETF - Art. 8°, II 239.593.81 0.28% 1.50% 10.00% ENQUADRADO
Fundos Multimercados - Art. 10°, I 3.786.422,96 4.49% 4.50% 10.00% ENQUADRADO

Total: 84.338.266,64] 100.00% 97,50%

Fonte: Relatério de Conjuntura Econdmica e Financeira 02/2025 — Referéncia Gestao e Risco
7. CONCLUSAO

Apesar do cenario positivo para os investimentos do PREVIRESTINGA em fevereiro de
2025, a rentabilidade do més ndo atingiu a meta atuarial de 1,73%, influenciada pelo aumento da
inflacéo.

Na renda fixa, a alta da curva de juros no Brasil foi causada pelas preocupacdes com a
situacéo fiscal e 0 aumento das pressdes inflacionarias.

Na renda variavel, as bolsas internacionais fecharam o més em queda, refletindo incertezas
sobre a politica comercial dos EUA e a cautela do Federal Reserve em relacéo a taxa de juros. No
Brasil, o Ibovespa também teve desempenho negativo, afetado por incertezas internas e sinais de
desaceleracéo da economia.

Reafirmamos que os recursos foram aplicados de forma segura e dentro das regras, com
responsabilidade na gestdo previdenciaria, buscando sempre garantir o equilibrio e a seguranca
do regime préprio de previdéncia.

8. PARECER DO COMITE DE INVESTIMENTOS

O Comité de Investimentos analisou e atestou a conformidade do relatorio de
investimentos referente ao més de FEVEREIRO de 2025 quanto a rentabilidade e riscos das
diversas modalidades de operagfes realizadas na aplicagdo dos recursos do PREVIRESTINGA,
em conformidade com as diretrizes estabelecidas pela Portaria CNM n° 4.963/2021 e da aderéncia

das alocacgdes e processos decisorios de investimento & Politica de Investimentos.

Restinga Seca, 19 de margo de 2025.

Denilson Pires Neves - Gestor Financeiro/Presidente do Comité de Investimentos
Denize Aparecida Bortolotto Martini - Membro do Comité de Investimentos

Helena Cristina Lavall Mohr - Membro do Comité de Investimentos

Fone/Whats: (55) 9 8135-5172
Rua Moisés Cantarelli, n2 368 — Centro — CEP: 97200-000 - CNPJ: 87.490.306/0001-51
Restinga Séca, terra de Iberé Camargo. Terra de Tradicionalistas
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