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1. INTRODUÇÃO 

O PREVIRESTINGA apresenta o relatório mensal de investimentos com o objetivo de garantir 
total transparência aos segurados, aos órgãos de controle e à sociedade em geral. Este relatório 
contempla a análise do desempenho da carteira de investimentos no mês de maio de 2025, refletindo 
as decisões do Comitê de Investimentos e observando o cumprimento da legislação vigente, em 
especial a Resolução CMN nº 4.963/2021 e a Política de Investimentos 2025. 

Nosso compromisso é com a segurança, rentabilidade e sustentabilidade dos recursos 
previdenciários, assegurando a solvência do regime e a proteção dos direitos dos servidores efetivos 
do município. 

2. CENÁRIO ECONÔMICO* 

Apesar das turbulências no cenário local e internacional, o mês de maio foi marcado por uma 
valorização expressiva dos ativos de risco. Internamente, o ruído causado pela tentativa frustrada de 
reintroduzir o IOF sobre investimentos no exterior afetou o câmbio, os juros e a confiança do 
investidor. Já no ambiente global, as negociações tarifárias entre EUA e China trouxeram volatilidade 
aos mercados, enquanto as commodities seguiram pressionadas por temores de desaceleração da 
economia global, especialmente na China. 

Nos Estados Unidos, os dados correntes de inflação seguem benignos, mas o Federal Reserve 
continua cauteloso. A autoridade monetária optou por manter os juros elevados por mais tempo, diante 
da incerteza sobre os efeitos das tarifas comerciais em vigor e dos riscos fiscais crescentes. O 
rebaixamento da nota de crédito dos EUA pela Moody’s reacendeu a discussão sobre a 

sustentabilidade da dívida pública americana, que já supera os US$ 37 trilhões. Mesmo com pressão 
política por cortes, a curva dos treasuries voltou a abrir — os papéis de 30 anos chegaram a 5% —, 
refletindo a deterioração fiscal e as dúvidas sobre o início de um ciclo de afrouxamento monetário. 

Ainda assim, houve alívio momentâneo no sentimento de risco com a trégua tarifária de 90 dias 
entre China e EUA. A redução parcial das tarifas e a perspectiva de novas rodadas de negociação em 
Genebra ajudaram a sustentar o apetite por risco, estimulando a migração de capital para emergentes 
e impulsionando o desempenho de bolsas fora do eixo EUA Europa. 

A China apresentou uma desaceleração na atividade industrial, com o PMI Industrial Caixin 
caindo para 48,3 em maio, o nível mais baixo desde setembro de 2022. Os novos pedidos de 
exportação registraram a maior contração desde julho de 2023, e a produção industrial diminuiu pela 
primeira vez em 19 meses. Em contraste, o PMI de Serviços Caixin subiu para 51,1, indicando 
expansão oderada. O PMI Composto Caixin, no entanto, recuou para 49,6, sinalizando a primeira 
contração geral desde dezembro de 2022. 

Um ponto positivo será a retomada das negociações comerciais com os Estados Unidos, a partir 
de junho em Londres. A retomada do diálogo comercial, embora cautelosa, pode aliviar tensões e abrir 
caminho para um ambiente de negócios mais previsível. 

No Brasil, ainda permanece a incerteza com relação ao impacto das tarifas comerciais impostas 
pelos EUA, mas as previsões mais pessimistas sobre impacto em crescimento global ficaram para 
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trás, tendo em vista acordos e avanços em negociações que reduzem a chance de cenários mais 
agudos. O IPCA-15 de maio (medida de inflação ao consumidor divulgada no meio do mês) 
surpreendeu para baixo as expectativas, o que deve gerar alguma revisão baixista nas projeções de 
inflação deste ano, mas sem impacto relevante para os anos seguintes. Os indicadores de atividade 
doméstica e emprego mostraram força ao longo do mês, adiando mais uma vez projeções de maior 
moderação. 

O Copom elevou a taxa Selic em 0,5 pontos percentual - a grande questão é se chegou ao fim o 
ciclo de alta, ou não? – mas o fato é que a Selic deve permanecer em torno de 14,75% até o final do 
ano. No campo fiscal, medidas de equilíbrio seguem em discussão, tanto do lado das despesas, 
quanto do lado das receitas. No último Relatório Bimestral de Avaliação de Receitas e Despesas 
Primárias, o governo anunciou uma contenção de despesas da ordem de R$ 30 bilhões. Além disso, 
foi anunciada a majoração da alíquota do Imposto sobre Operações Financeiras (IOF), que tem sido 
objeto de debate junto ao Congresso Nacional. 

Entre os mercados emergentes, o Brasil voltou a se destacar. O Ibovespa renovou máximas 
históricas, impulsionado principalmente pelas ações cíclicas domésticas — varejo, consumo, 
construção civil e setor financeiro. A valorização veio acompanhada por um ambiente de maior 
estabilidade cambial e avanço da percepção de que os ativos locais seguem descontados frente aos 
seus pares globais. 

O movimento de reprecificação parece ter sido impulsionado por três vetores principais: o 
ambiente externo mais benigno, o retorno do fluxo estrangeiro em busca de ativos com beta elevado e 
uma melhora marginal nos indicadores de confiança local. Ainda que os dados de atividade sigam 
dicotômicos, há sinais de retomada gradual — especialmente no setor de serviços e na geração de 
emprego formal. 

A renda fixa continuou entregando retornos positivos, com todos os subíndices do IMA 
encerrando o mês no campo positivo, especialmente aqueles vinculados a títulos de maior prazo. A 
percepção de que o ciclo de alta da Selic está próximo do fim — com projeções para 2025 apontando 
taxa básica entre 14,75% e 15%, cerca de 0,25 pontos acima do patamar vigente — permaneceu 
estimulante para investidores de prazos mais longos. 

Quanto ao IPCA, índice oficial de inflação, apresentou variação de 0,26%, no ano acumula uma 
alta de 2,75% e, nos últimos doze meses, o índice ficou em 5,32%. A Inflação perde ritmo pelo terceiro 
mês seguido. A variação de preços em maio foi a menor para o mês desde 2023 (0,23%) e mantém a 
sequência de desaceleração iniciada em março. Alta menor dos alimentos e deflação dos transportes 
guiam o resultado. Responsáveis por mais de 40% da composição do IPCA, os dois grupos de 
despesas ajudaram a compensar o salto de 1,19% dos custos de habitação, impulsionado pelo 
aumento das contas de luz. 

* Extraído do Relatório de Conjuntura Econômica e Financeira 05/2025 – Referência Gestão e Risco 

 

3. COMPOSIÇÃO DA CARTEIRA 
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Na tabela abaixo mostramos a composição da carteira por fundo de investimentos do RPPS no 
mês de maio de 2025. Na sequência, apresentamos uma tabela com a composição dos investimentos 
por benchmark. E, também, uma tabela com o resumo da Compra Direta do Tesouro Nacional e um 
gráfico contendo a distribuição das NTN-Bs por data de vencimento.  

 
 Fonte: Relatório de Conjuntura Econômica e Financeira 05/2025 – Referência Gestão e Risco 

 
Fonte: Relatório de Conjuntura Econômica e Financeira 05/2025 – Referência Gestão e Risco 
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 Fonte: Relatório de Conjuntura Econômica e Financeira 05/2025 – Referência Gestão e Risco 

Os recursos financeiros do PREVIRESTINGA estão alocados em Renda Fixa, 88,67% e Renda 
Variável, 10,33%, conforme montante demonstrado no gráfico a seguir. 

 
Fonte: Relatório de Conjuntura Econômica e Financeira 05/2025 – Referência Gestão e Risco 

 

O Patrimônio Aplicado do PREVIRESTINGA está alocado em 4 (quatro) instituições financeiras, 
através de Fundos de Investimentos e, Títulos no Tesouro Direto, devidamente credenciadas no fundo, 
assim distribuído: Banrisul – 26,16%; Banco do Brasil – 19,54%; Caixa Econômica Federal – 42,69%; 
BNP Paribas – 0,30%, e Tesouro Direto – 11,31%, conforme demonstrado no gráfico abaixo.  
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Fonte: Relatório de Conjuntura Econômica e Financeira 05/2025 – Referência Gestão e Risco 

4. RENTABILIDADE X META 

A Carteira de Investimentos do PREVIRESTINGA encerrou o mês de maio com um rendimento 
positivo apurado de R$ R$ 1.106.823,74, com rentabilidade mensal de 1,27%, acumulando no ano 
6,04%, frente ao acumulado da meta de 4,89%.  
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Fonte: SGI – Sistema de Gerenciamento de Investimentos 

 
A seguir mostraremos um comparativo em percentuais entre alguns benchmarks selecionados e 

a rentabilidade acumulada atingida mês a mês pelo RPPS. 
 

 
 Fonte: Relatório de Conjuntura Econômica e Financeira 05/2025 – Referência Gestão e Risco 

5. GESTÃO DE RISCOS 

 
Risco de Mercado: Controle por diversificação e limites de alocação definidos por política de 
investimentos. A alocação entre renda fixa e variável contribui para redução da volatilidade geral da 
carteira. 

Risco de Crédito: Mitigado pela escolha criteriosa dos emissores, priorizando ativos com baixo risco 
de inadimplência (ex.: títulos públicos federais, instituições financeiras sólidas). 

Risco de Liquidez: Adequado aos fluxos de pagamento do regime previdenciário, com respeito aos 
prazos de resgate dos ativos, isso garante capacidade de honrar compromissos sem realizar perdas 
por liquidação antecipada. 

Risco Legal e de Conformidade: Monitorado com apoio de consultoria especializada, garantindo 
aderência às normas da legislação vigente (ex.: Resolução CMN nº 4.963/2021) e às diretrizes da 
Política de Investimentos, com acompanhamento do Conselho Fiscal do RPPS e do Controle Interno 
do Município, que exercem papel fundamental na fiscalização e conformidade das ações 
administrativas e financeiras. 

A carteira apresenta perfil moderado, com alocação balanceada entre segurança, retorno e 
liquidez. A distribuição atual está segmentada da seguinte forma: 87,8 % em ativos de baixo risco, 
compostos majoritariamente por títulos públicos atrelados à Selic ou prefixados de curto prazo e NTN-
Bs (Compra Direta do Tesouro Nacional), que oferecem alta previsibilidade de rentabilidade e elevada 
liquidez; 6,3 % em ativos de médio risco, representados por títulos com vencimentos de médio e longo 
prazo e maior sensibilidade à variação da curva de juros (como IMA-B, IMA-B 5+, e IPCA+Cupom de 
Juros), sujeitos à marcação a mercado, mas com bom potencial de retorno no horizonte de longo 
prazo e 5,9 % em ativos de alto risco, concentrados em renda variável e multimercado, que compõem 
a parcela com maior potencial de valorização, embora mais volátil, cuja alocação é limitada, 
respeitando o perfil do RPPS. 
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Fonte: Relatório de Conjuntura Econômica e Financeira 05/2025 – Referência Gestão e Risco 

6. ENQUADRAMENTO LEGAL E ADERÊNCIA À POLÍTICA DE INVESTIMENTOS 

As alocações de ativos do RPPS permanecem em conformidade com a Política de 
Investimentos, respeitando as diretrizes legais vigentes e os limites estabelecidos pela Resolução 
CMN nº 4.963/2021, garantindo segurança, rentabilidade e liquidez necessárias ao cumprimento das 
obrigações previdenciárias.  

O Comitê de Investimentos atua de forma colegiada e documentada, com decisões registradas 
em atas disponíveis para consulta, conforme exigido pela legislação. 

 

 
Fonte: Relatório de Conjuntura Econômica e Financeira 05/2025 – Referência Gestão e Risco 

7. CONCLUSÃO 

Os resultados obtidos na competência de maio confirmam a assertividade das decisões do 
Comitê de Investimentos, especialmente na estratégia de redução da exposição ao risco, sem 
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comprometer a rentabilidade esperada pela composição da carteira. O desempenho positivo da 
carteira resultou em uma rentabilidade 0,59% acima da meta atuarial do período, reforçando um 
cenário favorável para os investimentos do PREVIRESTINGA. 

A Renda Fixa manteve sua trajetória de valorização, com todos os subíndices do IMA 
encerrando o mês em campo positivo — destaque para os títulos de maior prazo, mais sensíveis à 
queda nas taxas futuras. O Ibovespa apresentou valorização, o dólar se desvalorizou frente ao real e a 
curva de juros registrou fechamento, refletindo expectativas mais favoráveis quanto à inflação e ao 
ambiente econômico doméstico. 

A economia brasileira segue demonstrando resiliência, com mercado de trabalho aquecido e 
inflação em desaceleração pelo terceiro mês consecutivo, o que contribuiu para o bom desempenho 
dos ativos. 

Diante desse contexto, mantemos a recomendação de cautela na alocação dos recursos, 
priorizando estratégias conservadoras que garantam a segurança dos investimentos. Reafirmamos 
nosso compromisso com uma gestão previdenciária responsável, transparente e orientada para o 
equilíbrio atuarial de longo prazo do Regime Próprio de Previdência do PREVIRESTINGA. 

 

8. PARECER DO COMITÊ DE INVESTIMENTOS 

O Comitê de Investimentos analisou e atestou a conformidade do Relatório de Investimentos 
referente ao mês de MAIO de 2025, no que se refere à rentabilidade e aos riscos das diversas 
modalidades de operações realizadas na aplicação dos recursos do PREVIRESTINGA. A análise 
observou o cumprimento das disposições estabelecidas na Resolução CMN nº 4.963/2021 e na 
Portaria MTP nº 1.467/2022, bem como a aderência das alocações e dos processos decisórios de 
investimento à Política de Investimentos vigente para o exercício de 2025. 

 

Restinga Seca, 17 de Junho de 2025. 

 

Denilson Pires Neves - Gestor Financeiro/Presidente do Comitê de Investimentos 

Denize Aparecida Bortolotto Martini - Membro do Comitê de Investimentos 

Helena Cristina Lavall Mohr - Membro do Comitê de Investimentos 



 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 

CONSELHO FISCAL - CONFIS 
 

PARECER N° 09/2025 

AVALIAÇÃO DO RELATÓRIO DE INVESTIMENTOS DE MAIO DE 2025 
 

Introdução 

O presente parecer tem por finalidade analisar o Relatório de Investimentos do mês de maio de 2025, 

avaliando a conformidade das aplicações realizadas pelo Regime Próprio de Previdência Social dos 

Servidores Efetivos do Município de Restinga Sêca – PREVIRESTINGA. A análise busca verificar o 

cumprimento das diretrizes previstas na legislação vigente, a aderência à Política de Investimentos e a 

observância de uma gestão responsável dos recursos previdenciários. 

Este parecer também se insere no âmbito das ações recomendadas pelo Manual do Pró-Gestão RPPS, 

que orienta os Regimes Próprios à adoção de boas práticas de governança, transparência e controle. Com 

isso, reforça-se o compromisso com a segurança institucional e a sustentabilidade do fundo previdenciário, 

em benefício dos segurados e demais beneficiários do sistema. 

Análise do Relatório de Investimentos 

O mês de maio foi marcado por valorização dos ativos de risco, em meio à redução das tensões 

tarifárias entre EUA e China e à resiliência da economia brasileira. O cenário doméstico favorável, com 

inflação em desaceleração e estabilidade cambial, contribuiu para o bom desempenho dos investimentos. 

A carteira do PREVIRESTINGA obteve rentabilidade de 1,27%, superando a meta atuarial de 

0,68%, com ganho financeiro de R$ 1.106.823,74. No acumulado do ano, a rentabilidade chegou a 6,04%, 

contra 4,89% da meta atuarial acumulada. 

A alocação dos recursos manteve-se equilibrada: 88,67% em renda fixa e 10,33% em renda 

variável, com investimentos distribuídos entre Caixa Econômica Federal (42,69%), Banrisul (26,16%), 

Banco do Brasil (19,54%), BNP Paribas (0,30%) e Tesouro Direto (11,31%), refletindo a diversificação e o 

perfil conservador/moderado do regime. 

Destaca-se, neste mês, a realização de compra direta de títulos públicos federais (NTN-Bs), prática 

que representa um passo relevante na qualificação da carteira. A adoção dessa estratégia foi possível a 

partir da realização do estudo de aderência entre ativos e passivos (ALM), conforme exigido pela 
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regulamentação vigente. A compra direta visa ampliar a eficiência das alocações, com redução de custos 

operacionais, maior previsibilidade de fluxo e maior controle sobre o perfil de risco e retorno dos 

investimentos, respeitando o horizonte de longo prazo do regime. 

Conformidade com a Legislação e com a Política de Investimentos 

A análise do Conselho Fiscal verificou que a carteira de investimentos do PREVIRESTINGA, 

incluindo as movimentações realizadas em maio de 2025, permaneceu em plena conformidade com: 

● Resolução CMN nº 4.963/2021 e Portaria MTP nº 1.467/2022 , que estabelecem as diretrizes 

para as aplicações dos recursos dos RPPS; 

● Política de Investimentos 2025, respeitando os limites de alocação, o perfil 

conservador/moderado e os objetivos do regime; 

● Princípios de segurança, rentabilidade, solvência e liquidez, essenciais para a gestão 

previdenciária. 

Além disso, o Comitê de Investimentos atuou de forma colegiada e documentada, com decisões 

compatíveis com o perfil do regime e em consonância com as diretrizes normativas e institucionais. 

Parecer 

Após análise do Relatório de Investimentos de maio de 2025, o Conselho Fiscal do 

PREVIRESTINGA conclui que os investimentos foram realizados com responsabilidade e em 

conformidade com os parâmetros legais e institucionais. Destaca-se o desempenho positivo do mês, 

superando a meta atuarial, e a manutenção de uma carteira equilibrada, alinhada ao perfil e aos objetivos do 

regime. Verifica-se ainda que as decisões de alocação seguiram os princípios estabelecidos na Política de 

Investimentos, mantendo o foco na sustentabilidade e segurança do regime. 

Dessa forma, o Conselho Fiscal emite parecer favorável à aprovação do Relatório de 

Investimentos referente ao mês de maio de 2025, reconhecendo a conformidade legal, a atuação prudente 

da gestão e o compromisso contínuo com a sustentabilidade de longo prazo do RPPS. 

Restinga Sêca, 01 de agosto de 2025. 
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Jefferson Seixas dos Santos 

Presidente do CONFIS 
 

Tassiéli Senger Kaiser 

Secretária do CONFIS 
 

Fabiane Raquel Canton 

Membro do CONFIS 
 

Mirian Peixoto Soares  
Membro Suplente do CONFIS 

 

Joel Soares 

Membro Suplente do CONFIS 
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https://previrestinga.com.br/uploads/arquivos/2024/07/40877/1720785051certificado-jefferson-val-13-09-2026.pdf
https://previrestinga.com.br/uploads/arquivos/2024/07/40877/1720785138certificado-tassieli-val-03-10-2026.pdf
https://previrestinga.com.br/uploads/arquivos/2024/07/40877/1720785102certificado-fabiane-val-29-09-2026.pdf
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