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PREVIRESTINGA

REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
EFETIVOS DO MUNICIPIO DE RESTINGA SECA

1. INTRODUCAO

O PREVIRESTINGA apresenta o relatério mensal de investimentos com o objetivo de garantir
total transparéncia aos segurados, aos 6rgdos de controle e a sociedade em geral. Este relatério
contempla a andlise do desempenho da carteira de investimentos no més de julho de 2025,
refletindo as decisdes do Comité de Investimentos e observando o cumprimento da legislacéo
vigente, em especial a Resolugdo CMN n° 4.963/2021 e a Politica de Investimentos 2025.

7

Nosso compromisso € com a seguranca, rentabilidade e sustentabilidade dos recursos
previdenciarios, assegurando a solvéncia do regime e a protecdo dos direitos dos servidores
efetivos do municipio.

2. CENARIO ECONOMICO*

O cenério macroecondmico global segue dominado pelas mudancas na politica comercial dos
Estados Unidos. Embora os acordos recentes entre os EUA e outros paises tenham reduzido, em
parte, as tarifas anunciadas em 2 de abril, as aliquotas devem permanecer significativamente acima
da média histérica. Isso mantém as incertezas sobre a conjuntura global, especialmente quanto aos
impactos sobre a inflacdo e o crescimento. No Brasil, 0 tema ganhou destague com a confirmagéo
de aumento para 50% nas tarifas aplicadas a uma parcela relevante das exportacdes nacionais.

Comecando pelo cenario externo, nos Estados Unidos, os indicadores mais recentes de
atividade, mercado de trabalho e inflacdo, reforcam a percepcéo de que o Federal Reserve podera
retomar em breve o ciclo de cortes de juros. A expectativa atual € de duas redugdes ainda em
2025, levando a taxa de 4,25% - 4,50% para 3,75% - 4,00% ao ano. Em julho, o relatério de
emprego mostrou criacdo de apenas 73 mil postos de trabalho, abaixo das proje¢des. Os niumeros
de maio e junho foram revisados para baixo, e a taxa de desemprego subiu para 4,2%.

O ddlar manteve tendéncia de desvalorizagéo, encerrando o més a R$ 5,46, acumulando
gueda de 11,66% no ano. A moeda americana segue pressionada pelos dados econémicos mais
fracos e pela perspectiva de cortes de juros pelo Fed.

Na zona do euro, o PIB avancou 0,6% no primeiro trimestre de 2025 em relacdo ao periodo
anterior, segundo dados revisados da Eurostat, superando as expectativas. O desempenho foi
sustentado pelo crescimento das exportacbes e da formacdo bruta de capital fixo, enquanto o
consumo das familias apresentou alta mais moderada. A inflagdo ao consumidor manteve-se
estavel em 2,0% em julho, ligeiramente acima do previsto. No comércio exterior, o bloco registrou
superavit de € 16,2 bilhdes em maio.

Na China, o PIB cresceu 5,2% no segundo trimestre de 2025 frente ao mesmo periodo de
2024, superando a expectativa de 5,1%. No acumulado do primeiro semestre, a expanséo foi de
5,3%. Apesar dos numeros positivos, 0 pais enfrenta desafios importantes, como a desaceleracéo
econdmica, a crise no setor imobiliario, o elevado desemprego juvenil e a queda no investimento
estrangeiro. A producédo industrial e as vendas no varejo tém mostrado sinais de enfraquecimento,
enquanto as dificuldades no mercado de imOveis continuam a pressionar incorporadoras e o
sistema financeiro paralelo.
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Em julho, o destaque no Brasil veio de um fator externo: a imposicéo de tarifas de 50% pelos
Estados Unidos sobre uma parcela relevante das exportagbes brasileiras, decisdo anunciada
diretamente pelo presidente Donald Trump. Embora cerca de metade da lista de produtos tenha
sido excluida, sob a justificativa de evitar pressdes inflacionarias ao consumidor americano, o
carater politico da medida ficou evidente, reduzindo a previsibilidade de uma eventual reversdo por
via negociada. O tema deve permanecer no centro das atencdes ao longo de agosto.

No plano politico, o governo brasileiro buscou transformar o episédio em oportunidade. O
presidente Lula adotou um discurso nacionalista, enquadrando o impasse comercial como defesa
dos interesses do pais. A estratégia surtiu efeito na percepcdo publica: pesquisas recentes
indicaram melhora na avaliacdo presidencial. Com o calendério eleitoral em curso, € provavel que
essa narrativa seja intensificada pelo Planalto, convertendo um revés comercial em ativo politico.

Do ponto de vista econémico, o efeito direto das tarifas sobre o PIB tende a ser limitado, dado
gue a corrente de comeércio representa parcela modesta do produto e que os EUA, embora
relevantes, ndo lideram o ranking de destinos das exportagfes brasileiras. O que merece atencédo &
a mudanca no ritmo da atividade: apdés um primeiro trimestre com revisdes positivas, comecam a
surgir sinais de desaceleracao, levando as proje¢des de crescimento a se alinharem ao cenério do
Banco Central — cerca de 2,0% em 2025. A autoridade monetaria, por sua vez, projeta que o hiato
do produto volte ao campo negativo em 2026, reforcando o processo de convergéncia da inflagéo.

No campo inflacionario, o IPCA de julho registrou alta de 0,26%, segundo o IBGE. No
acumulado do ano, a variacdo é de 3,26% e, em 12 meses, 5,23%. O grupo Habitacéo foi o
principal responsavel pela elevagéo, avancando 0,91% no més e contribuindo com 0,15 p.p. para o
indice, com destaque para a energia elétrica residencial, que subiu 3,04% e respondeu por 0,12
p.p. do resultado geral. J& o INPC apresentou alta de 0,21% no més, acumulando 3,30% no ano e
5,13% em 12meses.

* Extraido do Relatério de Conjuntura Econémica e Financeira 07/2025 — Referéncia Gestao e Risco

3. COMPOSICAO DA CARTEIRA

Na tabela abaixo mostramos a composic¢do da carteira por fundo de investimentos do RPPS
no més de julho de 2025. Na sequéncia, apresentamos uma tabela com a composicdo dos
investimentos por benchmark. E, também, uma tabela com o resumo da Compra Direta do Tesouro
Nacional e um gréfico contendo a distribuicdo das NTN-Bs por data de vencimento.
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Compasiciio da C

07/2025
RS

BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 17.352.329.58
BANRISUL FOCO IRF-M 1 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 1.949.539.89 2.16
BANRISUL NTN-B 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 3.134.569.68| 3.47
BANRISUL PREVIDENCIA IPCA 2030 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXALP 1.005.887.76| 1.11
BANRISUL SOBERANO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA SIMPLES LP 580.411.63| 0.64
BB DIVIDENDOS MIDCAPS RESP LIMITADA FIF CIC ACOES 2745746231 3.04
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 5.307.01891 5.88
BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 394.026.13| 0.44
BB RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 3945.186.711 4.37
CADXA BRASIL 2030 I TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 1.612.398.26| 1.79
CATXA BRASIL ESPECTAL 2027 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 2.389.687.50] 2.65
(CATXA BRASIL GESTAQ ESTRATEGICA RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA 5482.792.04| 6.07
(CATXA BRASIL IBX-50 RESP LIMITADA FIF ACOES 1.348.336.93| 1.49
CATXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDAFIXALP 605.671.61| 0.67
CATXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 743.815.52] 0.82
CAD{A BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DILP 10.428.599.64] 11.55
CATXA SMALL CAPS ATIVO RESP LIMITADA FIF ACOES 618.218.87| 0.68
ISHARES IBOVESPA RESP LIMITADA FUNDO DE INDICE - BOVA1L 260.278.39| 0.29
NTN-B 760199 (29778241) 15/05/2035 (28/05/2025) - BB - RESTINGA SECA 4.074.480.78] 4.51
INTN-B 760199 (29778242) 15/08/2026 (28/05/2025) - BB - RESTINGA SECA 1.021.560.52f 1.13
INTN-B 760199 (29778243) 15/05/2027 (28/05/2025) - BB - RESTINGA SECA 2.040.387.80| 2.26
NTN-B 760199 (29778245) 15/08/2032 (28/05/2025) - BB - RESTINGA SECA 3055.786.74] 3.39
INTN-B 760199 (29855634) 15/08/2032 (18/06/2025) - BB - RESTINGA SECA 5.061.278.57| 5.61
INTN-B 760199 (29855635) 15/05/2035 (18/06/2025) - BB - RESTINGA SECA 5.061.030.51] 5.61
INTN-B 760199 (30038017) 15/05/2035 (15/07/2025) - BB - RESTINGA SECA 5.025.218.00f 5.57
INTN-B 760199 (30038018) 15/08/2032 (15/07/2025) - BB - RESTINGA SECA 5.026.005.17| 5.57
Total: 90.270.263,41| 100,00
Disponibilidade em conta corrente: 139.003,58|
Montante total - Aplicactes + Disponibilidade: 90.409.266,99|
Fonte: Relatdrio de Conjuntura Econdmica e Financeira 07/2025 — Referéncia Gestéo e Risco
Composicio por segmento

Benchmark % RS
CDI 31.85 28.755.367.01
IMA-B 1.79 1.612.398.26
IRF-M 1 8.86 8.000.374.32
IPCA 13.31 12.012.936,99
Acdes 3.04 2.745.746.23
Multimercado 4.37 3.945.186,71
IBX-50 1.49 1.348.336.93
IMA-B 5+ 0.67 605.671.61
SMLL 0.68 618.218.87
Ibovespa 0,29 260.278,39
Titulos Publicos 33.64 30.365.748.09

Total: 100,00 90.270.263,41

Fonte: Relatério de Conjuntura Econémica e Financeira 07/2025 — Referéncia Gestdo e Risco
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Dat:
Marcacdo Taxa c =ta Vencimento Papel Quantidade  Valor da Curva Prego unitario Rendimento més Valor Total
ompra

29.778.242  nacurva 9,25% 28/05/2025 15/08/2026 NTNB20260815 - 760199 226 R$1.000.282,37 4.520,17930 1.021.560,52

29.778.243  nacurva 8,24% 28/05/2025 15/05/2027 NTNB20270515 - 760199 460 R$ 2.001.088,83 4.435,62566 RS 2.040.387,20
n 29.778.245  nacurva 7,32% 28/05/2025 15/08/2032 NTNB20320815 - 760199 702 R$ 3.001.343,81 4.352,97257 RS 3.055.786,74
29.778.241  nacurva 7,17 28/05/2025 15/05/2035 NTNB20350515 - 760199 959  R$ 4.002.895,99 4.248,67652 R 4.074.480,79
g % /05! /05! S S
~ 29.855.634  nacurva 7,50% 18/06/2025 15/08/2032 NTNB20320815 - 760199 1174 R$4.999.914,18 4.311,14018 RS 5.061.278,58
. . nacurva » - . A . I g 3 g o g
"6‘ 29.855.635 7,30% 18/06/2025 15/05/2035 NTNB20350515 - 760199 1.203 R$5.000.713,37 4.207,00791 RS 5.061.030,51
. 3 nacurva ! - . A . 8 g 'y g . s
30.038.018 7.60% 15/07/2025 15/08/2032 NTNB20320815 - 760199 1172 R$5.001.355,46 4.288,40032 RS 5.026.005,18
30.038.017  nacurva 7,31 15/07/2025 15/05/2035 NTNB20350515 - 760199 1195 R$5.001.161,28 4.205,20335 R 5.025.218,01
% /07/! /05! S $
-

242.015,88 R$ 30.365.748,09
Taxa Administrativa més:

Rentabilidade apés taxa Adm.: R$ 242.015,88

Distribui¢do por Vencimento RESUMO MES Julho/2025
Saldo Anterior RS 20.121.215,47
Aplicagdes RS 10.002.516,74
Amortizagio R$ 0,00
Resgate RS 0,00
Rendimentos 242.015,88
NTN-N RS 30.365.748,09

46,63%

43,28%

Salto Final NTN-B RS 30.365.748,09

Fonte: Relatério de Conjuntura Econdmica e Financeira 06/2025 — Referéncia Gestao e Risco

As aplicagbes do PREVIRESTINGA estdo alocadas em Renda Fixa, 90,13% e Renda
Variavel, 9,87%, conforme montante demonstrado no grafico a seguir.

Renda Fixa x Renda Variavel

Renda Fixa 81 352496,26

Renda Variavel 8.91 7767,1 3

0 20,000,000 40,000,000 60,000,000 80,000,000 100,000,000

Fonte: Relatério de Conjuntura Econdmica e Financeira 07/2025 — Referéncia Gestdo e Risco

O Patrimbénio Aplicado do PREVIRESTINGA est4d alocado em 4 (quatro) instituicdes
financeiras, através de Fundos de Investimentos e,Titulos no Tesouro Direto, devidamente
credenciadas no fundo, assim distribuido: Banrisul — 26,61%; Banco do Brasil — 13,73%; Caixa
Econbmica Federal —25,73%; BNP Paribas — 0,29%, e Tesouro Direto — 33,64%, conforme
demonstrado no grafico abaixo.
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R$ Por instituicdo Financeira

BANRISUL 24.022.738,56

BB 12.391.977,98

CEF 23.229.520,37

BNP Paribas

TESOURO DIRETO 30.365.748,09

0 10,000,000 20,000,000 30,000,000 40,000,000

Fonte: Relatério de Conjuntura Econdmica e Financeira 07/2025 — Referéncia Gestéo e Risco

4. RENTABILIDADE X META

A Carteira de Investimentos do PREVIRESTINGA encerrou o més de julho com um
rendimento positivo apurado de R$ R$ 523.717,93, com rentabilidade mensal de 0,58%,
acumulando no ano 7,6955%, frente ao acumulado da meta de 6,29%.

RELATORIO DA RENTABILIDADE - RPPS: RESTINGA SECA - 07/2025

BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP R% B37.986,53 7.78% 123,60%
BANRISUL FOCO |DKA [PCA 2A RESP LIMITADA FIF RENDA FLXA R$ 536.502,56 6,27% 99,58%
BANRISUL FOCO IMA-B RESP LIMITADA FiF RENDA FIXA LP R% 402.821,13 7.67% 121,90%
BANRISUL FOCO IRF-M 1 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA R$ B3.657,11 B,03% 127,57%
BANRISUL NTN-B 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA R% 176.586,49 5,97% 94,85%
BANRISUL PREVIDENCIA IPCA 2030 RESF LIMITADA FIF RENDA FIXA LP R$ 67.773,19 4,03% 63,97%
BANRISUL SOBERANO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA SIMPLES LP R$ 32.884,25 7,56% 120,13%
BB DIVIDENDOS MIDCAPS RESP LIMITADA FIF CIC ACOES R$212.923,80 B8,41% 133,56%
BB IRF-M 1 TiTULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO R% 392.236,66 7.98% 126,80%
BB RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP R%231.683,99 6,24% 99,12%
CAIXA BRASIL 2030 Il TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA R% 107.242,21 3,78% 60,11%
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2027 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA R% 154.123,97 3,55% 56,34%
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA R% 381.842,19 7.49% 118,93%
CAIXA BRASIL IBX-50 RESP LIMITADA FIF ﬂC[-JES R% 21494143 9,30% 147,82%
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP R% 49.604 37 8,92% 141,73%
CAIXA BRASIL IPCA XV RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA CREDITO PRIVADO R% 25.177,50 6,16% 97,85%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA R$ 607.277,20 B8,03% 127,61%
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP R% 47.724 68 10,94% 173,87%
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP R% 962.866,01 7.91% 125,69%
CAIXA SMALL CAPS ATIVO RESP LIMITADA FIF ACOES R$ 87.141,99 16,41% 260,70%
ISHARES |BOVESPA RESP LIMITADA FUNDO DE INDICE - BOVALL R$ 25.737.20 10,97% 174,34%
BE PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP R% 402.839,15 7.91% 125,65%
NTN-B 760199 (29778241) 15/05/2035 (28/05/2025) - BB - RESTINGA SECA R$ 71.584,79 1,79% 28,41%
NTN-B 760199 (29778242) 15/08/2026 (28/05/2025) - BB - RESTINGA SECA R% 21.278,15 2,13% 33,80%
NTN-B 760199 (29778243) 15/05/2027 (28/05/2025) - BB - RESTINGA SECA R% 39.298,97 1,96% 31,20%
NTN-B 760199 (29778245) 15/08/2032 (28/05/2025) - BB - RESTINGA SECA R% 54.442,93 1.81% 28,82%
NTN-B 760199 (29855634) 15/08/2032 (18/06/2025) - BB - RESTINGA SECA R% 61.364 39 1,23% 19,50%
NTN-B 760199 (29855635) 15/05/2035 (18/06/2025) - BB - RESTINGA SECA R% 60.317,14 1.21% 19,16%
NTN-B 760199 (30038017) 15/05/2035 (15/07/2025) - BB - RESTINGA SECA R$ 24.056,72 0,48% 7,64%
NTN-B 760199 (30038018) 15/08/2032 (15/07/2023) - BB - RESTINGA SECA R% 24.649,71 0,49% 7,83%
RENTABILIDADE ACUMULADA: R% 6.398.566,43
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RESTINGA SECA

[ Mensal |
Data Base 07/2025 2025
Rentabilidade RS R$ 523.717,93 RS 6.398.566,43
Rentabilidade % 0,58% 7,6955%
Meta Politica de Investimento IPCA + 5,09%
Meta periodo % 0,68% 6,29%
% alcangado da meta no periodo 86,37% 122,26%

Fonte: SGI — Sistema de Gerenciamento de Investimentos

A seguir mostraremos um comparativo em percentuais entre alguns benchmarks
selecionados e a rentabilidade acumulada atingida més a més pelo RPPS.

Benchmarks
IMA Geral Ibovespa IPCA + 5,09% RESTINGA SECA
01/2025 1.07% 1.28% 4.86% 0.58% 1.61%
02/2025 0.50% 1.01% -2,64% 1.73% 0.42%
03/2025 1.84% 1.01% 6.08% 0.98% 1.19%
04/2025 2.09% 1.23% 3.69% 0.85% 1.43%
05/2025 1.70% 1.09% 1.45% 0.68% 1.27%
06/2025 1.30% 1.06% 1.33% 0.66% 0.97%
07/2025 -0,79% 1.21% -4,17% 0.68% 0.58%

Fonte: Relatério de Conjuntura Econémica e Financeira 07/2025 — Referéncia Gestéo e Risco

5. GESTAO DE RISCOS

Risco de Mercado: Controle por diversificacdo e limites de alocag¢do definidos por politica de
investimentos. A alocac¢éo entre renda fixa e variavel contribui para reducéo da volatilidade geral da
carteira.

Risco de Crédito: Mitigado pela escolha criteriosa dos emissores, priorizando ativos com baixo
risco de inadimpléncia (ex.: titulos publicos federais, instituigcdes financeiras solidas).

Risco de Liquidez: Adequado aos fluxos de pagamento do regime previdenciario, com respeito
aos prazos de resgate dos ativos, isso garante capacidade de honrar compromissos sem realizar
perdas por liquidagdo antecipada.

Risco Legal e de Conformidade: Monitorado com apoio de consultoria especializada, garantindo
aderéncia as normas da legislacédo vigente (ex.: Resolugdo CMN n° 4.963/2021) e as diretrizes da
Politica de Investimentos, com acompanhamento do Conselho Fiscal do RPPS e do Controle
Interno do Municipio, que exercem papel fundamental na fiscalizacdo e conformidade das acdes
administrativas e financeiras.

A carteira apresenta perfil moderado, com alocagcédo balanceada entre seguranca, retorno e
liquidez. A distribuicdo atual estd segmentada da seguinte forma: 89,40 % em ativos de baixo risco,
compostos majoritariamente por titulos publicos atrelados a Selic ou prefixados de curto prazo e
NTN-Bs (Compra Direta do Tesouro Nacional), que oferecem alta previsibilidade de rentabilidade e
elevada liquidez; 5,10 % em ativos de médio risco, representados por titulos com vencimentos de
médio e longo prazo e maior sensibilidade a variacédo da curva de juros (como IMA-B, IMA-B 5+, e
IPCA+Cupom de Juros), sujeitos a marcacdo a mercado, mas com bom potencial de retorno no
horizonte de longo prazo e 5,5 % em ativos de alto risco, concentrados em renda variavel, que
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compdem a parcela com maior potencial de valorizacdo, embora mais volatil, cuja alocacdo é
limitada, respeitando o perfil do RPPS.

Fundos de Investimentos RISCO ALOCACAO
VAR 95% - CDI
07/2025 Ano RS %
BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDAFIXALP 0,01% | 0,03% 17.352.329,58] 19,22
BANRISUL FOCQ IRF-M 1 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 0,09% | 0,19% 1.949.539.89] 2.16
BANRISUL NTN-B 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 0,31% | 0,66% 3.134.569,68| 3.47
BANRISUL PREVIDENCIA IPCA 2030 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 0,20% 1,.86% 1.005.887.76] 1,11
BANRISUL SOBERANO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA SIMPLES LP 0,01% | 0,03% 580.411.65) 0,64
BB DIVIDENDOS MIDCAPS RESP LIMITADA FIF CIC ACOES 7.58% 8,93% 2.745.746,23] 3.04
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0.09% | 0,19% 5.307.018,91] 5.88
BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0.02% | 0,03% 394.026,13] 0.44
BB RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 0,79% | 0.61% 3.945.186.71] 4.37
CAIXA BRASIL 2030 II TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 1.17% | 2.77% 1.612.398.26] 1,79
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2027 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 0,61% | 2.02% 2.389.687.,50] 2.65
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA 0,59% | 0.61% 5.482.792.04] 6,07
CAIXA BRASIL IBX-50 RESP LIMITADA FIF ACOES 6.11% 7.15% 1.348.336,93] 1.49
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 1.96% | 2.95% 605.671,61| 0,67
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 0,09% | 0.19% 743.815,52| 0,82
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DILP 0,01% | 0.03% 10.428.599.64] 11.55
CAIXA SMATL CAPS ATIVO RESP LIMITADA FIF A(:_'OES 8.04% 8.94% 618.218,87| 0.68
ISHARES IBOVESPA RESP LIMITADA FUNDO DE INDICE - BOVA11 5.95% 7.50% 260.278,39] 0,29
INTN-B 760199 (29778241) 15/05/2035 (28/05/2025) - BB - RESTINGA SECA 1.47% 1.13% 4.074.480,78] 4.51
INTN-B 760199 (29778242) 15/08/2026 (28/05/2025) - BB - RESTINGA SECA 1.73% 1.34% 1.021.560,52] 1.13
[INTN-B 760199 (29778243) 15/05/2027 (28/05/2025) - BB - RESTINGA SECA 1.61% 1.24% 2.040.387.80] 2.26
INTN-B 760199 (29778245) 15/08/2032 (28/05/2025) - BB - RESTINGA SECA 1.49% 1.14% 3.055.786.74] 3.39
INTN-B 760199 (29855634) 15/08/2032 (18/06/2025) - BB - RESTINGA SECA 1.50% 1.14% 5.061.278.57| 5.61
INTN-B 760199 (29855635) 15/05/2035 (18/06/2025) - BB - RESTINGA SECA 1.48% 1.12% 5.061.030.51| 5.61
INTN-B 760199 (30038017) 15/05/2035 (15/07/2025) - BB - RESTINGA SECA 0,76% | 0.76% 5.025.218.00] 5,57
INTN-B 760199 (30038018) 15/08/2032 (15/07/2025) - BB - RESTINGA SECA 0,78% | 0.78% 5.026.005.17| 5,57
Total:| 90.270.263.41| 100,00

Fonte: Relatdrio de Conjuntura Econdmica e Financeira 07/2025 — Referéncia Gestéo e Risco

6. ENQUADRAMENTO LEGAL E ADERENCIA A POLITICA DE INVESTIMENTOS

As alocacdes de ativos do RPPS permanecem em conformidade com a Politica de
Investimentos, respeitando as diretrizes legais vigentes e os limites estabelecidos pela Resolucdo
CMN n° 4.963/2021, garantindo seguranca, rentabilidade e liquidez necessarias ao cumprimento
das obrigacdes previdenciarias.

Enquadramento 4.963/2021 e suas alteragdes — Politica de Investimento

Enquadramento Valor Aplicado (RS) % Aplicado % Limite alvo % Limite Superior Status

Titulos Tesouro Nacional - SELIC - Art. 7. I, "a" 30.365.748,09]  33.64% 1.00% 60.00% ENQUADRADO
FI 100% titulos TN - Art. 7°, I, "b" 40.164.122,40]  44.49% 62.00% 100.00% ENQUADRADO
FI Renda Fixa - Art. 7° III, "a" 10.822.625,78 11.99% 19.00% 60.00% ENQUADRADO
FI Acoes - Art. 8°, 1 4.712.302,04 5.22% 8,50% 15,00% ENQUADRADO
ETF - Art. 8°, 11 260.278,39 0.29% 1.50% 10.00% ENQUADRADO
Fundos Multimercados - Art. 10°, T 3.945.186,71 4.37% 4,50% 10,00% ENQUADRADO

Total: 90.270.263,41| 100,00% 96,50%

Fonte: Relatdrio de Conjuntura Econdmica e Financeira 07/2025 — Referéncia Gestao e Risco
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7. CONCLUSAO

A carteira de investimentos do PREVIRESTINGA registrou rentabilidade positiva de 0,58% no
més de julho, embora ndo tenha alcangcado a meta atuarial de 0,68% prevista para o periodo. Esse
resultado ficou abaixo da meta principalmente em razdo do desempenho negativo da renda variavel
e dos fundos atrelados ao IMA-B.

Apesar disso, o resultado acumulado do ano permanece favoravel: a rentabilidade supera a
meta acumulada em 1,4055%, que era de 6,29%, alcancando 122,26% da meta atuarial
estabelecida para o periodo.

O Ibovespa, principal indice da bolsa brasileira, encerrou julho com queda de 4,17%,
registrando seu pior desempenho do ano. Outros indices da bolsa também apresentaram retragéo
no més. Na renda fixa, o indice IMA-B fechou em -0,79%.

A renda fixa destacou-se pela rentabilidade de curto prazo e pelo aumento da captagdo em
fundos, impulsionados pela taxa Selic elevada. Houve, entretanto, leve pressdo sobre as taxas
prefixadas de longo prazo. O movimento dos investidores demonstrou busca por seguranca,
evidenciada pela lideranga do Tesouro Selic nas vendas do Tesouro Direto e pelo crescimento dos
fundos de renda fixa.

Diante desse contexto, mantemos a recomendacdo de cautela na alocagdo dos recursos,
priorizando estratégias conservadoras que garantam a seguranca dos investimentos. Reafirmamos
NOSSO compromisso com uma gestao previdenciaria responsavel, transparente e orientada para o
equilibrio atuarial de longo prazo do Regime Préprio de Previdéncia do PREVIRESTINGA.

8. PARECER DO COMITE DE INVESTIMENTOS

O Comité de Investimentos analisou e atestou a conformidade do Relatério de Investimentos
referente ao més de JULHO de 2025, no que se refere a rentabilidade e aos riscos das diversas
modalidades de operacdes realizadas na aplicagdo dos recursos do PREVIRESTINGA. A analise
observou o cumprimento das disposi¢cOes estabelecidas na Resolucdo CMN n° 4.963/2021 e na
Portaria MTP n° 1.467/2022, bem como a aderéncia das alocac¢des e dos processos decisoérios de
investimento a Politica de Investimentos vigente para o exercicio de 2025.

Restinga Seca, 19 de agosto de 2025.

Denilson Pires Neves - Gestor Financeiro/Presidente do Comité de Investimentos
Denize Aparecida Bortolotto Martini - Membro do Comité de Investimentos

Helena Cristina Lavall Mohr - Membro do Comité de Investimentos
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CONSELHO FISCAL - CONFIS

PARECER N° 12/2025
AVALIAGAO DO RELATORIO DE INVESTIMENTOS DE JULHO DE 2025

Introducao

O presente parecer tem por finalidade analisar o Relatério de Investimentos do més de julho de
2025, avaliando a conformidade das aplica¢des realizadas pelo Regime Proprio de Previdéncia Social dos
Servidores Efetivos do Municipio de Restinga Séca — PREVIRESTINGA. A andlise busca verificar o
cumprimento das diretrizes previstas na legislacdo vigente, a aderéncia a Politica de Investimentos e a

observancia de uma gestdo responsavel dos recursos previdenciarios.

Este parecer também se insere no ambito das agdes recomendadas pelo Manual do Pro-Gestao RPPS,
que orienta os Regimes Proprios a adocdo de boas praticas de governanga, transparéncia e controle. Com
isso, reforca-se o compromisso com a seguranca institucional e a sustentabilidade do fundo previdenciario,

em beneficio dos segurados e demais beneficiarios do sistema.

Analise do Relatorio de Investimentos

Em julho, o cenario externo permaneceu desafiador, com destaque para o aumento das tarifas de
50% dos EUA sobre parte das exportagdes brasileiras, o que trouxe incertezas ao comércio e ao
crescimento. Apesar do efeito direto das tarifas ser limitado, o PIB brasileiro indica crescimento proximo a
2,0% para 2025, com inflagdo controlada (IPCA 12 meses: 5,23%). O délar se desvalorizou frente ao real,

refletindo sinais de desaceleragdo global e expectativa de cortes de juros nos EUA.

No més, a carteira do PREVIRESTINGA obteve rentabilidade de 0,58%, ndo superando a meta de
0,68%, o que representou ganho financeiro de R$523.717,93. No acumulado do ano, a rentabilidade
atingiu 7,69%, superando a meta atuarial acumulada de 6,29%, refor¢ando o desempenho positivo da

carteira no exercicio.

A alocagdo dos recursos manteve-se equilibrada, com 90,13% em renda fixa e 9,87% em renda
variavel. Os investimentos foram distribuidos entre as seguintes instituigdes financeiras, Banrisul (26,61%),
Banco do Brasil (13,73%), Caixa Economica Federal (25,73%) ¢ BNP Paribas (0,29%), além de Tesouro

Nacional (33,64%), garantindo diversificacdo e¢ mantendo o perfil conservador/moderado do regime. A
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estratégia de compra direta de titulos publicos federais (NTN-Bs) foi mantida, fortalecendo a eficiéncia da
carteira ao reduzir custos operacionais, ampliar a previsibilidade de fluxos de caixa e alinhar os ativos ao

passivo atuarial, em conformidade com o estudo de aderéncia (ALM).

Conformidade com a Legislacio e com a Politica de Investimentos

A analise do Conselho Fiscal verificou que a carteira de investimentos do PREVIRESTINGA,

incluindo as movimentagdes realizadas em julho de 2025, permaneceu em plena conformidade com:

e Resolucio CMN n° 4.963/2021 ¢ Portaria MTP n° 1.467/2022, que estabelecem as diretrizes

para as aplicagdes dos recursos dos RPPS;

e Politica de Investimentos 2025, respeitando os limites de alocagdo, o perfil

conservador/moderado e os objetivos do regime;

e Principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia e liquidez, essenciais para a gestdo

previdenciaria.

Além disso, o Comité de Investimentos atuou de forma colegiada ¢ documentada, com decisdes

compativeis com o perfil do regime e em consonéncia com as diretrizes normativas e institucionais.

Parecer

Apds analise do Relatéorio de Investimentos de julho de 2025, o Conselho Fiscal do
PREVIRESTINGA conclui que os investimentos foram realizados com responsabilidade e em
conformidade com os pardmetros legais e institucionais. No més, a meta atuarial nao foi alcangada, mas no

acumulado do ano, a rentabilidade superou a meta, refor¢ando o desempenho positivo da carteira.

Dessa forma, o Conselho Fiscal emite parecer favoravel a aprovacgao do relatorio, reconhecendo a
conformidade legal, a atuagdo técnica da gestdo e o compromisso continuo com a sustentabilidade do

RPPS.

Restinga Séca, 15 de setembro de 2025.

Jefferson Seixas dos Santos
Presidente do CONFIS
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Tassiéli Senger Kaiser

Secretaria do CONFIS

Fabiane Raquel Canton
Membro do CONFIS

Mirian Peixoto Soares
Membro Suplente do CONFIS
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