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1. INTRODUÇÃO 

O PREVIRESTINGA apresenta o relatório mensal de investimentos com o objetivo de garantir 
total transparência aos segurados, aos órgãos de controle e à sociedade em geral. Este relatório 
contempla a análise do desempenho da carteira de investimentos no mês de agosto de 2025, 
refletindo as decisões do Comitê de Investimentos e observando o cumprimento da legislação 
vigente, em especial a Resolução CMN nº 4.963/2021 e a Política de Investimentos 2025. 

Nosso compromisso é com a segurança, rentabilidade e sustentabilidade dos recursos 
previdenciários, assegurando a solvência do regime e a proteção dos direitos dos servidores 
efetivos do município. 

2. CENÁRIO ECONÔMICO* 

O mês de agosto foi marcado por maior volatilidade nos preços de ativos, embora os 
resultados tenham sido em geral, positivos para o mercado de risco. Globalmente, as bolsas se 
valorizaram, o dólar perdeu força frente à maioria das moedas e as taxas de juros de longo prazo 
recuaram, refletindo expectativas mais brandas sobre política monetária.  

Cenário Internacional  

Nos EUA, o destaque foi o discurso do presidente do Fed, Jerome Powell, no simpósio de 
Jackson Hole, que aumentou a percepção de cortes graduais de juros na reunião de setembro. A 
desaceleração recente do mercado de trabalho favorece reduções, enquanto a inflação ainda 
distante da meta de 2% sugere cautela na implementação desses cortes. No cenário político, a 
tentativa de demissão da diretora do Fed, Lisa Cook, gerou impasse judicial.  

Na Zona do Euro, os juros devem permanecer próximos ao patamar neutro, com inflação 
alinhada à meta do BCE e atividade econômica operando próxima do potencial. Na China, o 
crescimento permanece abaixo da meta governamental, em torno de 4,5% para 2025 e 4% para 
2026, mantendo a tendência de desaceleração estrutural.  

Na França, mudanças políticas ocorrem em meio à forte rejeição social às medidas de 
consolidação fiscal. No Japão, o país segue saindo gradualmente de uma política monetária ultra-
expansionista, embora sinalizações recentes do Banco do Japão tenham sido menos agressivas.  

O ambiente internacional permanece marcado por incertezas quanto ao crescimento, à 
inclinação das curvas de juros e à trajetória do dólar, em meio a crescente pressão sobre 
instituições americanas.  

Cenário Doméstico  

No Brasil, agosto foi marcado por eventos políticos e econômicos relevantes. No campo 
político, a decretação da prisão domiciliar do ex-presidente Jair Bolsonaro mobilizou setores da 
direita e provocou reação institucional diante de sanções aplicadas pelo governo americano contra 
magistrados brasileiros. O episódio impactou o cenário eleitoral de 2026, acelerando a consolidação 
do governador de São Paulo, Tarcísio de Freitas, como principal candidato da centro-direita.  
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Economicamente, o Governo enviou ao Congresso o PLOA 2026, prevendo superávit 
primário de R$ 34,5 bilhões (0,25% do PIB). O projeto apresenta premissas otimistas de receitas, 
incluindo cortes de benefícios fiscais e leilões de óleo excedente, além de estimativas de PIB 
superiores ao consenso. As despesas com benefícios sociais, porém, parecem subestimadas.  

Os dados de atividade confirmam desaceleração do PIB: crédito mais sensível ao aperto 
monetário, queda na formação bruta de capital fixo e consumo do governo reduzido, enquanto o 
mercado de trabalho mantém-se resiliente, sustentando pressões inflacionárias nos serviços. A 
desaceleração da economia é essencial para criar um hiato que apoie a convergência da inflação à 
meta.  

Quanto a Inflação, o IPCA registrou queda de 0,11% em agosto, acumulando alta de 5,13% 
nos últimos 12 meses, acima da meta de 3% do CMN. O grupo Habitação liderou a queda (-0,90%), 
a menor variação para o mês desde 1994. O INPC recuou 0,21% em agosto, com acumulado anual 
de 3,08% e 5,05% nos últimos 12 meses. As expectativas de inflação para 2026 e 2027 vêm sendo 
revisadas para baixo, apoiadas pela postura firme do Banco Central, o que abre espaço para 
possíveis cortes de juros entre o fim de 2025 e o início de 2026. 

 
Mercado Financeiro  

Renda Fixa: Apresentou desempenho positivo, impulsionado pelo otimismo dos investidores 
frente a fatores internos e externos. A percepção de fim próximo do ciclo de aperto monetário e a 
queda do dólar favoreceram títulos prefixados e indexados à inflação. O risco fiscal permaneceu 
sob controle, reforçando o apetite por ativos locais.  

Renda Variável: O mercado acionário também registrou valorização. A expectativa de fim do 
ciclo de alta de juros nos EUA reduziu a aversão a risco, enquanto a queda das taxas locais e a 
inflação sob controle impulsionaram setores ligados ao consumo interno e crédito. O Ibovespa 
refletiu esse otimismo, ainda que o quadro fiscal tenha limitado ganhos mais expressivos.  

Concluindo, o mês de agosto foi marcado por volatilidade global, ajustes de política 
monetária, eventos políticos relevantes no Brasil e perspectivas de desaceleração econômica 
doméstica. No mercado financeiro, a combinação de juros em queda, dólar mais fraco e inflação 
controlada sustentou o apetite por ativos de risco, tanto em renda fixa quanto em renda variável. 

* Extraído do Relatório de Conjuntura Econômica e Financeira 08/2025 – Referência Gestão e Risco 

 

3. COMPOSIÇÃO DA CARTEIRA 

Na tabela abaixo mostramos a composição da carteira por fundo de investimentos do RPPS 
no mês de agosto de 2025. Na sequência, apresentamos uma tabela com a composição dos 
investimentos por benchmark. E, também, uma tabela com o resumo da Compra Direta do Tesouro 
Nacional e um gráfico contendo a distribuição das NTN-Bs por data de vencimento.  
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 Fonte: Relatório de Conjuntura Econômica e Financeira 08/2025 – Referência Gestão e Risco 

 Fonte: Relatório de Conjuntura Econômica e Financeira 08/2025 – Referência Gestão e Risco 
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 Fonte: Relatório de Conjuntura Econômica e Financeira 08/2025 – Referência Gestão e Risco 

As aplicações do PREVIRESTINGA estão alocadas em Renda Fixa, 89,93% e Renda 
Variável, 10,07%, conforme montante demonstrado no gráfico a seguir. 

Fonte: Relatório de Conjuntura Econômica e Financeira 08/2025 – Referência Gestão e Risco 

O Patrimônio Aplicado do PREVIRESTINGA está alocado em 4 (quatro) instituições 
financeiras, através de Fundos de Investimentos e,Títulos no Tesouro Nacional, devidamente 
credenciadas no fundo, assim distribuído: Banrisul – 26,81%; Banco do Brasil – 14,26%; Caixa 
Econômica Federal –25,77%; BNP Paribas – 0,30%, e Tesouro Nacional – 32,86%, conforme 
montantes demonstrados no gráfico abaixo.  
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 Fonte: Relatório de Conjuntura Econômica e Financeira 08/2025 – Referência Gestão e Risco 

4. RENTABILIDADE X META 

A Carteira de Investimentos do PREVIRESTINGA encerrou o mês de agosto com um 
rendimento positivo apurado de R$ R$ 1.118.754,07, com rentabilidade mensal de 1,24%, 
acumulando no ano 9,0268%, frente ao acumulado da meta de 6,62%.  
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 Fonte: SGI – Sistema de Gerenciamento de Investimentos 

 
A seguir mostraremos um comparativo em percentuais entre alguns benchmarks 

selecionados e a rentabilidade acumulada atingida mês a mês pelo RPPS. 
 

 
 Fonte: Relatório de Conjuntura Econômica e Financeira 08/2025 – Referência Gestão e Risco 

5. GESTÃO DE RISCOS 

 
Risco de Mercado: Controle por diversificação e limites de alocação definidos por política de 
investimentos. A alocação entre renda fixa e variável contribui para redução da volatilidade geral da 
carteira. 

Risco de Crédito: Mitigado pela escolha criteriosa dos emissores, priorizando ativos com baixo 
risco de inadimplência (ex.: títulos públicos federais, instituições financeiras sólidas). 

Risco de Liquidez: Adequado aos fluxos de pagamento do regime previdenciário, com respeito 
aos prazos de resgate dos ativos, isso garante capacidade de honrar compromissos sem realizar 
perdas por liquidação antecipada. 

Risco Legal e de Conformidade: Monitorado com apoio de consultoria especializada, garantindo 
aderência às normas da legislação vigente (ex.: Resolução CMN nº 4.963/2021) e às diretrizes da 
Política de Investimentos, com acompanhamento do Conselho Fiscal do RPPS e do Controle 
Interno do Município, que exercem papel fundamental na fiscalização e conformidade das ações 
administrativas e financeiras. 

A carteira apresenta perfil moderado, com alocação balanceada entre segurança, retorno e 
liquidez. A distribuição atual está segmentada da seguinte forma: 75,8 % em ativos de baixo risco, 
compostos majoritariamente por títulos públicos atrelados à Selic ou prefixados de curto prazo e 
NTN-Bs (Compra Direta do Tesouro Nacional), que oferecem alta previsibilidade de rentabilidade e 
elevada liquidez; 18,5 % em ativos de médio risco, representados por títulos com vencimentos de 
médio e longo prazo e maior sensibilidade à variação da curva de juros (como IMA-B 5+, e 
IPCA+Cupom de Juros), sujeitos à marcação a mercado, mas com bom potencial de retorno no 
horizonte de longo prazo e 5,7 % em ativos de alto risco, concentrados em renda variável, que 
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compõem a parcela com maior potencial de valorização, embora mais volátil, cuja alocação é 
limitada, respeitando o perfil do RPPS. 
 

 
 Fonte: Relatório de Conjuntura Econômica e Financeira 08/2025 – Referência Gestão e Risco 

6. ENQUADRAMENTO LEGAL E ADERÊNCIA À POLÍTICA DE INVESTIMENTOS 

As alocações de ativos do RPPS permanecem em conformidade com a Política de 
Investimentos, respeitando as diretrizes legais vigentes e os limites estabelecidos pela Resolução 
CMN nº 4.963/2021, garantindo segurança, rentabilidade e liquidez necessárias ao cumprimento 
das obrigações previdenciárias.  

 
 Fonte: Relatório de Conjuntura Econômica e Financeira 08/2025 – Referência Gestão e Risco 
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7. CONCLUSÃO 

A carteira de investimentos do PREVIRESTINGA registrou rentabilidade positiva de 1,24% no 
mês de agosto, acumulando no ano 9,0268%, frente ao acumulado da meta atuarial de 6,62%. 
Esse resultado foi impulsionado pelo bom desempenho dos fundos de renda fixa, pela recuperação 
dos fundos atrelados ao IMA-B e pelo avanço da renda variável, com destaque para o Ibovespa, 
que apresentou alta de 6,28% no mês, revertendo a queda observada em julho. 

No cenário macroeconômico, o IPCA registrou deflação de 0,11% em agosto, o que contribuiu 
para uma meta atuarial mais baixa no período (0,30%). Dessa forma, o PREVIRESTINGA atingiu 
406,26% da meta atuarial estabelecida para o mês. 

O Comitê de Investimentos mantém a recomendação de cautela na alocação dos recursos, 
priorizando estratégias conservadoras que assegurem a segurança dos investimentos. 
Reafirmamos, assim, nosso compromisso com uma gestão previdenciária responsável, 
transparente e orientada para o equilíbrio atuarial de longo prazo do Regime Próprio de Previdência 
do PREVIRESTINGA. 

8. PARECER DO COMITÊ DE INVESTIMENTOS 

O Comitê de Investimentos analisou e atestou a conformidade do Relatório de Investimentos 
referente ao mês de AGOSTO de 2025, no que se refere à rentabilidade e aos riscos das diversas 
modalidades de operações realizadas na aplicação dos recursos do PREVIRESTINGA. A análise 
observou o cumprimento das disposições estabelecidas na Resolução CMN nº 4.963/2021 e na 
Portaria MTP nº 1.467/2022, bem como a aderência das alocações e dos processos decisórios de 
investimento à Política de Investimentos vigente para o exercício de 2025. 

 

Restinga Seca, 19 de setembro de 2025. 

 

Denilson Pires Neves - Gestor Financeiro/Presidente do Comitê de Investimentos 

Denize Aparecida Bortolotto Martini - Membro do Comitê de Investimentos 

Helena Cristina Lavall Mohr - Membro do Comitê de Investimentos 
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CONSELHO FISCAL - CONFIS 
 

PARECER N° 13/2025 

AVALIAÇÃO DO RELATÓRIO DE INVESTIMENTOS DE AGOSTO DE 2025 
 

Introdução 

O presente parecer tem por finalidade analisar o Relatório de Investimentos do mês de agosto de 

2025, avaliando a conformidade das aplicações realizadas pelo Regime Próprio de Previdência Social dos 

Servidores Efetivos do Município de Restinga Sêca – PREVIRESTINGA. A análise busca verificar o 

cumprimento das diretrizes previstas na legislação vigente, a aderência à Política de Investimentos e a 

observância de uma gestão responsável dos recursos previdenciários. 

Este parecer também se insere no âmbito das ações recomendadas pelo Manual do Pró-Gestão RPPS, 

que orienta os Regimes Próprios à adoção de boas práticas de governança, transparência e controle. Com 

isso, reforça-se o compromisso com a segurança institucional e a sustentabilidade do fundo previdenciário, 

em benefício dos segurados e demais beneficiários do sistema. 

Análise do Relatório de Investimentos 

O Relatório de Investimentos referente ao mês de agosto de 2025 apresenta um panorama detalhado 

da conjuntura econômica nacional e internacional, além de informações completas sobre a composição, 

rentabilidade, riscos e enquadramento da carteira do PREVIRESTINGA. O documento evidencia o 

cumprimento das diretrizes da Política de Investimentos vigente e da Resolução CMN nº 4.963/2021, 

reforçando a transparência e a responsabilidade na gestão dos recursos previdenciários. Destaca-se a 

manutenção do perfil conservador/moderado da carteira, com adequada diversificação entre instituições 

financeiras e predominância de ativos de renda fixa, assegurando equilíbrio entre segurança, liquidez e 

rentabilidade. 

No mês, a carteira do PREVIRESTINGA obteve rentabilidade de 1,24%, superando a meta atuarial 

de 0,30%, o que representou um ganho financeiro de R$ 1.118.754,07. No acumulado do ano, a 

rentabilidade atingiu 9,03%, frente à meta atuarial acumulada de 6,62%, confirmando o bom desempenho 

da carteira no exercício. A estratégia de compra direta de títulos públicos federais (NTN-Bs) foi mantida, 

fortalecendo a eficiência da carteira ao reduzir custos operacionais, ampliar a previsibilidade dos fluxos de 

caixa e alinhar os ativos ao passivo atuarial, conforme as diretrizes do estudo de aderência (ALM). 
 

 
Fone/whats: (55) 98135 5172 

 
Rua Moisés Cantarelli, nº 368 – Centro – CEP: 97200-000 - CNPJ: 87.490.306/0001-51 

Restinga Sêca, terra de Iberê Camargo. Terra de Tradicionalistas 
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Conformidade com a Legislação e com a Política de Investimentos 

A análise do Conselho Fiscal verificou que a carteira de investimentos do PREVIRESTINGA, 

incluindo as movimentações realizadas em agosto de 2025, permaneceu em plena conformidade com: 

● Resolução CMN nº 4.963/2021 e Portaria MTP nº 1.467/2022, que estabelecem as diretrizes 

para as aplicações dos recursos dos RPPS; 

● Política de Investimentos 2025, respeitando os limites de alocação, o perfil 

conservador/moderado e os objetivos do regime; 

● Princípios de segurança, rentabilidade, solvência e liquidez, essenciais para a gestão 

previdenciária. 

Além disso, o Comitê de Investimentos atuou de forma colegiada e documentada, com decisões 

compatíveis com o perfil do regime e em consonância com as diretrizes normativas e institucionais. 

Parecer 

Após análise do Relatório de Investimentos referente ao mês de agosto de 2025, o Conselho Fiscal 

do PREVIRESTINGA conclui que as aplicações foram conduzidas com responsabilidade e em 

conformidade com as normas legais e diretrizes estabelecidas na Política de Investimentos vigente. No 

período, a carteira apresentou desempenho satisfatório, com rentabilidade superior à meta atuarial do mês e 

resultado acumulado no ano acima da meta estabelecida, evidenciando a consistência da estratégia adotada. 

Dessa forma, o Conselho Fiscal emite parecer favorável à aprovação do relatório, reconhecendo a 

aderência normativa, a atuação técnica da gestão e o compromisso contínuo com a segurança, a 

rentabilidade e a sustentabilidade do Regime Próprio de Previdência Social do Município de Restinga Sêca 

– PREVIRESTINGA. 

Restinga Sêca, 17 de setembro de 2025. 

 
 

Fone/whats: (55) 98135 5172 
 

Rua Moisés Cantarelli, nº 368 – Centro – CEP: 97200-000 - CNPJ: 87.490.306/0001-51 

Restinga Sêca, terra de Iberê Camargo. Terra de Tradicionalistas 

Jefferson Seixas dos Santos 

Presidente do CONFIS 
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Tassiéli Senger Kaiser 

Secretária do CONFIS 
 

Fabiane Raquel Canton 

Membro do CONFIS 
 

Mirian Peixoto Soares  
Membro Suplente do CONFIS 

 

Joel Soares  
Membro Suplente do CONFIS 
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