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1. INTRODUCAO

O PREVIRESTINGA apresenta o relatério mensal de investimentos com o objetivo de garantir total
transparéncia aos segurados, aos 6rgaos de controle e a sociedade em geral. Este relatério contempla a
analise do desempenho da carteira de investimentos no més de outubro de 2025, refletindo as decisdes do
Comité de Investimentos e observando o cumprimento da legislacao vigente, em especial a Resolugdo CMN
n? 4.963/2021 e a Politica de Investimentos 2025.

Nosso compromisso é com a seguranga, rentabilidade e sustentabilidade dos recursos previdenciarios,
assegurando a solvéncia do regime e a protecéo dos direitos dos servidores efetivos do municipio.

2. CENARIO ECONOMICO*

Outubro foi um més de ajustes e reposicionamento na economia global e nacional. No cenario
internacional, Estados Unidos e China avangaram em um acordo de cooperagdo econdmica, reduzindo
tensdes comerciais e indicando uma fase de maior estabilidade nas relagdes globais. Autoridades norte-
americanas também iniciaram didlogos sobre revisao de tarifas bilaterais com diversos parceiros, incluindo o
Brasil, o que favoreceu o ambiente de negdcios e as expectativas de recuperagao das cadeias produtivas.

No plano doméstico, as projegbes de crescimento foram revisadas positivamente e o comportamento
do crédito, mesmo com juros elevados, passou a ser acompanhado de perto, indicando resiliéncia econémica
e desafios para a politica monetaria.

Cenério Internacional

O més de outubro de 2025 nos Estados Unidos foi marcado por uma nebulosidade macroecondémica
sem precedentes recentes, imposta pelo prolongado shutdown do governo federal (paralisagdo de setores
publicos por falta de aprovagao orgamentéria).

O shutdown, que ja se estende por cerca de 30 dias, representa o ponto focal do risco sistémico no
periodo. Estima-se que o custo a economia tenha atingido cerca de US$ 18 bilhdes, valor que ainda
subestima os possiveis impactos de longo prazo sobre a confianca e a eficiéncia do setor publico. A
percepgao publica também se deteriorou: cerca de 75% dos americanos dizem estar preocupados com a
paralisacdo, percentual que vem crescendo desde o inicio do processo.

Em um movimento que desafiou a “névoa de dados” imposta pelo shutdown, o Federal Reserve (Fed)
optou por um segundo corte na taxa de juros, reduzindo-a em 25 pontos-base, para a faixa de 3,75% a 4,00%
ao ano. Esse corte, amplamente antecipado pelo mercado, sinaliza a priorizagéo da estabilidade financeira e
do crescimento em detrimento de uma postura mais agressiva de contencao inflacionaria, especialmente em
um contexto de fragilidade politica. A decisdo sugere que o Fed estd mais preocupado com os riscos de
desaceleragédo econémica — evidenciados pela projecao de crescimento do PIB no 3° tri de 3,0%, abaixo dos
3,8% do trimestre anterior — e com a manutencgéao de liquidez, do que com os riscos inflacionarios imediatos.

Na China, o més comegou com ruidos apds o anuncio de novas tarifas pelos Estados Unidos, mas o
clima se estabilizou a medida que avancaram as negocia¢cdes comerciais e se confirmou o encontro entre
Trump e Xi Jinping na cupula da APEC (Cooperacdo Econdmica Asia-Pacifico). Os dados econdmicos
sugerem continuidade de um crescimento estavel, impulsionado pela industria de alta tecnologia e pela
recuperagao do consumo, enquanto os lucros industriais subiram 21,6% em setembro, refletindo os efeitos
graduais dos estimulos implementados por Pequim.

Na Europa, o Banco Central Europeu manteve as taxas inalteradas e indicou pausa no ciclo de cortes,
com a inflacdo estabilizada em torno da meta de 2%. O discurso de Christine Lagarde reforgou o
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compromisso com a estabilidade financeira e a dependéncia de dados, em um contexto de recuperacao lenta
e ainda desigual.

Cenario Doméstico

No Brasil, o noticiario mesclou avancos institucionais e desafios fiscais. A aprovacdo da reforma do
Imposto de Renda pela Camara, com ampla maioria, foi interpretada como vitéria politica relevante,
fortalecendo a percepcao de governabilidade. Por outro lado, a rejeicdo da MP 1.303 representou um revés
importante para o equilibrio das contas publicas, exigindo novas iniciativas do Ministério da Fazenda.

Cabe destacar o encontro entre os presidentes do Brasil e dos Estados Unidos durante a cupula da
ASEAN. Segundo autoridades, a reunido foi bastante positiva, favorecendo o inicio de negociagbes para
redugdo de tarifas e fortalecimento do comércio entre os dois paises. O Brasil busca a eliminagdo de
sobretaxas que afetam setores-chave da economia.

O principal desafio para a politica monetaria brasileira em 2025 segue sendo a convergéncia da
inflagdo para a meta estipulada pelo Conselho Monetario Nacional (CMN). Definida em 3,0%, com intervalo
de tolerancia entre 1,5% e 4,5%, a meta funciona como ancora para as decisdes do Banco Central. Os
fatores que mantém a inflagdo em patamar elevado sdo intensificados por pressdes internas e externas. No
ambito doméstico, a incerteza em relagdo ao quadro fiscal é particularmente relevante, pois maior percepgéo
de risco nas contas publicas tende a desvalorizar o real frente ao délar.

O IPCA-15 de outubro subiu 0,18%, abaixo das projegdes, e o IGP-M recuou 0,36%, refletindo queda
nos pregos de commodities agricolas. A taxa de desemprego atingiu 5,6%, a menor da série histodrica,
enquanto a renda real segue em recuperagdo. O Banco Central mantém discurso firme sobre o controle
inflacionario, embora o ambiente de inflagdo cadente e atividade mais fraca alimente expectativas de
flexibilizagao adiante.

Conforme esperado, o BC manteve a taxa Selic em 15,00% na reunido de novembro. No comunicado,
a autoridade monetaria manteve o tom hawkish, alinhado ao cenario de manutengéo da Selic até a transicao
entre 0 1T26 e o 2T26. A melhora nas expectativas de inflagdo na pesquisa Focus e o menor ritmo da
atividade devem permitir redugdo do aperto monetario em 2026, com a taxa basica devendo encerrar o ano
em torno de 12,00%, ainda em territorio restritivo.

No campo politico, a popularidade do governo voltou a subir, e a seguranga publica — especialmente
diante das operagdes no Rio de Janeiro — ganhou protagonismo na pauta eleitoral. No cenario internacional,
o Brasil buscou aproximacao com os Estados Unidos, preparando o terreno para o primeiro encontro entre os
presidentes Lula e Trump na Malésia, com foco em comércio, energia e tecnologia.

Em relagéo a inflacao de outubro, o IPCA registrou alta de 0,09%, acumulando variagédo de 3,73% em
2025 e 4,68% nos ultimos 12 meses. O grupo Vestuério liderou as altas, enquanto a energia elétrica foi a
principal influéncia negativa no més, com destaque para a energia elétrica residencial, que caiu 2,39%. O
INPC fechou outubro em 0,03%; com isso, acumula 3,65% em 2025 e 4,49% em 12 meses.

Mercados

O cendrio internacional foi marcado pelo alivio nas tensées comerciais entre Estados Unidos e China,
além de um novo corte de 0,25 p.p. na taxa de juros americana. As bolsas globais encerraram o0 més em alta,
os juros futuros recuaram e o dolar se valorizou frente as demais moedas. No Brasil, permanece a
expectativa de manutencao da taxa Selic em 15% até o final do ano, apesar do alivio recente na inflagdo. Os
mercados locais acompanharam o ambiente externo: o Ibovespa fechou 0 més em alta, a curva de juros teve
leve queda e o real se desvalorizou em relagéo ao délar.
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Assim, o segmento de renda fixa manteve trajetéria positiva, com todos os subindices do IMA
registrando valorizagdo, em linha com o ambiente de maior estabilidade nos mercados e a continuidade das
expectativas de afrouxamento monetario no dltimo trimestre do ano.

* Extraido do Relatério de Conjuntura Econémica e Financeira 10/2025 — Referéncia Gestao e Risco
3. COMPOSICAO DA CARTEIRA

Na tabela abaixo mostramos a composicao da carteira por fundo de investimentos do RPPS no més de
outubro de 2025. Na sequéncia, apresentamos uma tabela com a composicdo dos investimentos por
benchmark. E, também, uma tabela com o resumo da Compra Direta do Tesouro Nacional e um grafico
contendo a distribuicdo das NTN-Bs por data de vencimento.

Compoesicio da Carteira 1072025
RS .

BANRISUL ABSOLUTO RESPLIMITADA FTF RENDAFIXALP 13.826.301.41) 14.66
BANRISUL FOCO IRF-M 1 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 202202453 2.14
BANRISUL NTN-B 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 3233932,19] 343
BANRISUL PREVIDENCTA IPCA 2030 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXALP 097.670.88| 1.06
BANRISUL SOBERANO RESP LIMITADA FIF RENDA FTXA SIMPLES LP 54975988 0.58
BB DIVIDENDOS MIDCAPS RESP LIMITADA FIF CIC ACOES 2950.968,59] 3.13
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2982114.33) 3.16
BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCTADO DI PREVIDENCIARIO LP 869.337.04f 092
BB RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 4.095.787.71| 434
(CATXA BRASIL 2030 T TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 1.602.949.18| 1.70
(CATXA BRASIL ESPECTAL 2027 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 2.460.008,14) 2.61
CATXA BRASIL GESTAQ ESTRATEGICA RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA 5.708.681.,52 6.05
CATXA BRASIL IBX-30 RESP LIMITADA FIF ACOES 1.510.818.29| 1.60
(CATXA BRASIL. IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA TP 617.905.34 0.66
(CATXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA T71.378.11| 0.82
(CATXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 834451116 885
CATXA SMALL CAPS ATIVO RESP LIMITADA FIF ACOES 674.581.74( 0.72
ISHARES IBOVESPA RESP LIMITADA FUNDO DE INDICE - BOVA11 292921.26] 031
NTN-B 760199 (29778241) 15/05/2035 (28/05/2025) - BB - RESTINGA SECA 417233643 442
NTN-B 760199 (29778242) 15/08/2026 (28/05/2025) - BB - RESTINGA SECA 1.020.335.40| 1.08
INTN-B 760199 (29778243) 15/05/2027 (28/05/2025) - BB - RESTINGA SECA 2.094.880,95 222
NTN-B 760199 (29778245) 15/08/2032 (28/05/2025) - BB - RESTINGA SECA 3.034244.16) 3.22
NTN-B 760199 (29855634) 15/08/2032 (18/06/2025) - BB - RESTINGA SECA 5.026.363,01] 533
INTN-B 760199 (29855635) 15/05/2035 (18/06/2025) - BB - RESTINGA SECA 5.184.43521] 5.50
NTN-B 760199 (30038017) 15/05/2035 (15/07/2025) - BB - RESTINGA SECA 5.147.829.77) 546
NTN-B 760199 (30038018) 15/08/2032 (15/07/2025) - BB - RESTINGA SECA 4991.74430] 5.29
INTN-B 760199 (302835313) 15/05/2035 (05/09/2025) - BB - RESTINGA SECA 5.084.729,50 5.39
NTN-B 760199 (30455063) 15/08/2032 (13/10/2025) - BB - RESTINGA SECA 5.024.740,76] 5.33

Total: 94.293.290,81{ 100,00
Disponibilidade em conta corrente: 188.406,06
Montante total - Aplicacées + Disponibilidade: 94.481.696,87

Fonte: Relatério de Conjuntura Econdmica e Financeira 10/2025 — Referéncia Gestéo e Risco
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Composiciio por segmento

Benchmark %o RS
(CDI 25,02 23.589.909.49
IMA-B 1.70 1.602.949,18
IRF-M 1 6.13 5.775.516,97
IPCA 13,15 12.400.292,73
Acdes 3.13 2.950.968,59
Multimercado 434 4.095.787.71
IBX-50 1.60 1.510.818,29
IMA-B 5+ 0.66 617.905,34
SMLL 0.72 674.581.74
Ibovespa 031 202921.26
Titulos Pablicos 4325 40.781.639.50
Total: 100,00 04.293.290,81

Fonte: Relatério de Conjuntura Econdmica e Financeira 10/2025 — Referéncia Gestéo e Risco

TESOURO NACIONAL - RPPS RESTINGA SECA

= - Data = = 2
N¢ Operacdo  Marcacdo Taxa G Vencimento Papel Quantidade Valor da Curva Prego unitario Rendimento més Valor Total
J

29.778.242  nacurva 9,25% 28/05/2025 15/08/2026 NTNB20260815 - 760199 226 R$1.000.282,37 4.514,75843 RS 1.020.335,40

29.778.243 na curva 8,24% 28/05/2025 15/05/2027 NTNB20270515 - 760199 460 RS$2.001.088,83 4.554,08501 RS 2.094.880,95
29.778.245  nacurva 7,32% 28/05/2025 15/08/2032 NTNB20320815 - 760199 702 R$3.001.34381 4.322,28513 RS 3.034.244,16
29.778.241  nacurva 7,17% 28/05/2025 15/05/2035 NTNB20350515 - 760199 959 R$4.002.895,99 4.350,71577 RS 4.172.336,43
29.855.634 na curva 7,50% 18/06/2025 15/08/2032 NTNB20320815 - 760199 1174 R$4.999.914,18 4.281,39950 RS 5.026.363,01
29.855.635 nacurva 7,30% 18/06/2025 15/05/2035 NTNB20350515 - 760199 1.203 RS$5.000.713,37 4.309,58871 RS 5.184.435,21
30.038.018 nacurva 7,60% 15/07/2025 15/08/2032 NTNB20320815 - 760199 1.172 R$5.001.355,46 4.259,16749 RS 4.991.744,30
30.038.017 nacurva 7,31% 15/07/2025 15/05/2035 NTNB20350515 - 760199 1195 R$5.001.161,28 4.307,80734 RS 5.147.829,77
30.285.313 na curva 7,56% 05/09/2025 15/05/2035 NTNB20350515 - 760199 1200 RS 4.999.880,02 4.237,27459 RS 5.084.729,50

30.455.063  nacurva 7,90% 13/10/2025 15/08/2032 NTNB20320815 - 760199 1198 R$4.997.470,63 4.194,27443 RS 5.024.740,76

RS 364.654,65 RS 40.781.639,50
Taxa Administrativa més:

Rentabilidade apés taxa Adm.: RS 364.654,65

- : 2,50%
Distribuicdo por Vencimento 2 5,14% RESUMO MES Outubro/2025

Rendimentos

NTN-N

Salto Final NTN-B R$ 40.781.639,50

Fonte: Relatério de Conjuntura Econdmica e Financeira 10/2025 — Referéncia Gestéo e Risco

As aplicagbes do PREVIRESTINGA estdo alocadas em Renda Fixa, 89,90% e Renda Variavel,
10,10%, conforme montante demonstrado no grafico a seguir.
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Renda Fixa x Renda Variavel

Renda Fixa 84.768.213,20

Renda Varidvel 9.525077,59

] 20,000,000 40,000,000 60,000,000 50,000,000 100,000,000

Fonte: Relatério de Conjuntura Econémica e Financeira 10/2025 — Referéncia Gestéo e Risco

O Patrimbnio Aplicado do PREVIRESTINGA estd alocado em 4 (quatro) instituicbes financeiras,
através de Fundos de Investimentos e, Titulos no Tesouro Nacional, devidamente credenciadas no fundo,
assim distribuido: Banrisul — 21,88%; Banco do Brasil — 11,56%; Caixa Econémica Federal —23,00%; BNP
Paribas — 0,31%, e Tesouro Nacional — 43,25%, conforme montantes demonstrados no gréafico abaixo.

R$ Por instituicdo Financeira

BANRISUL 20.629.688,89
BB 10.898 207 67

CEF 21.690.833,48

BNF Paribas

TESQURO DIRETO 40.781.639,49

o 10,000,000 20,000,000 30,000,000 40,000,000 50,000,000

Fonte: Relatério de Conjuntura Econémica e Financeira 10/2025 — Referéncia Gestéo e Risco

4. RENTABILIDADE X META

A Carteira de Investimentos do PREVIRESTINGA encerrou o0 més de outubro com um rendimento
positivo apurado de R$ R$ 1.052.980,85 com rentabilidade de 1,13% no periodo, acumulando no ano
11,4632%, frente ao acumulado da meta de 8,12%.
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Relatdrio Rentabilidade x Meta RPPS - RESTINGA SECA

RELATORIO DA RENTABILIDADE - RPPS: RESTINGA SECA - 10/2025

Fundo de investimento
BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP Rs 1.385.002,11 11,77% 145,02%
BANRISUL FOCO |DEA IPCA 24 RESP LIMITADA FIF BENDA FIXA B% 536.502,56 9.31% 114,65%
BAMRISUL FOCO IMA-B RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP Rg 402,821,113 10,15% 125,05%
BANRISUL FOCO IRF-M 1 RESP LIMITADA FIF RENDA FIX& R% 156.141,75 12,05% 148,41%
BAMRISUL NTN-B 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA R% 275.949,00 9.33% 114,94%
BANRISUL PREVIDENCIA IPCA 2030 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP Bs 89.292,01 3.18% 39,13%
BAMNRISUL SOBERANC RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA SIMPLES LP R 53.762,82 11,43% 140,85%
BB DIVIDENDOS MIDCAPS RESP LIMITADA FIF CIC ACOES RS 418.146,17 16,51% 203,40%
BB IRF-M 1 TITULOS POBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Rs 567.332,08 11.96% 147,33%
BB RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO PREVIDEMNCIARIOD LP RS 382.284,39 10,29% 126,83%
CAIXA BRASIL 2030 1| TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA RS 147.681,94 3.18% 39,12%
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2027 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA R% 224 44461 6,59% 81,23%
CAIXA BRASIL GESTAQ ESTRATEGICA RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA Rs 607.731.66 11.91% 146,79%
CAIXA BRASIL IBX-50 RESP LIMITADA FIF ACOES RS 377.422,79 22, 48% 276,91%
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP RS 61.838,10 11,12% 137,01%
CAIXA BRASIL IPCA XVI RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA CREDITO PRIVADO Rs 25.177.50 9.21% 113,50%
CAlXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF REMNDA FIXA RS 634.839,80 12 04% 148,28%
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP Rs 47.724,68 15,71% 183,54%
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO D1 LP Rs 1.328.8B88.72 11,89% 146,50%
CAIXA SMALL CAPS ATIVO RESP LIMITADA FIF ACOES B% 143.504.86 27.02% 332,92%
ISHARES IBOVESPA RESP LIMITADA FUNDO DE [NDICE - BOVALL R& 58.380,07 24 B9% 306,67%
BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FiXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP RS 436.100,10 11.91% 146,70%
NTH-B 760199 (29778241) 15/05/2035 (28/05/2025) - BB - RESTINGA SECA Bs 169.440.44 4.23% 52,15%
NTM-B 760193 (20778242) 15/08/2026 (28/05/2025] - BB - RESTINGA SECA R% 50.392,50 2.00% 24,70%
NTN-B 760189 (29778243) 15/05/2027 (2Bf05/2025) - BB - RESTINGA SECA R$ 93.792,12 4.69% 57,75%
NTM-B 760199 (29778245) 15/08/2032 (28/05/2025) - BB - RESTINGA SECA Bs 127.140.66 1L10%e 13,51%
NTH-B 760192 (20855634} 15/08/2032 (1B/06/2025) - BB - RESTINGA SECA R< 184.052,99 0.53% 6,52%
MNTN-B 760199 (29855635) 15/05/2035 (18/06/2025) - BB - RESTINGA SECA R% 183.721,84 3.67% 45,26%
NTM-B 760199 (30038017) 15/05/2035 (15/07/2025) - BB - RESTINGA SECA R% 146.668.49 2.93% 36,13%
NTH-B 760193 (30038018) 15/08/2032 (15/07/2025] - BB - RESTINGA SECA B% 147.724,51 -0,19% -2,37%
NTN-B 760199 (30285313) 15/05/2035 (05/09/2025) - BB - RESTINGA SECA R& B4.849,48 E 0,00%
NTM-B 760192 (30455063) 15/08/2032 (13/10/2025) - BB - RESTINGA SECA RS 27.270,13 0,55% 6,72%
RENTABILIDADE ACUMULADA: RS 9.576.022,63

Data Base 10/2025 2025
Rentabilidade R$ Rs 1.052.980,85 R% 9.576.022,63
Rentabilidade % 1,13% 11,4632%

Meta Politica de Investimento IPCA + 5,09%
Meta periodo % 0,50% 8,12%

% alcancado da meta no periodo 223,65% 141,23%

Fonte: SGI — Sistema de Gerenciamento de Investimentos

A seguir mostraremos um comparativo em percentuais entre alguns benchmarks selecionados e a
rentabilidade acumulada atingida més a més pelo RPPS.
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PREVIRESTINGA

REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
EFETIVOS DO MUNICIPIO DE RESTINGA SECA

Benchmarks
Thovespa RESTINGA SECA
01/2025 1.40% 1.07% 1.28% 4.86% 0.58% 1.61%
02/2025 0.79% 0.50% 1.01% 2.64% 1.73% 0.42%
03/2025 1.27% 1.84% 1.01% 6.08% 0.98% 1.19%
04/2025 1.68% 2.09% 1.23% 3.69% 0.85% 1.43%
05/2025 1.25% 1.70% 1.09% 1.45% 0.68% 1.27%
06/2025 1.27% 1.30% 1.06% 133% 0.66% 0.97%
07/2025 0.57% -0.79% 1.21% 417% 0.68% 0.58%
08/2025 1.19% 0.84% 1.24% 6.28% 0.30% 1.24%
09/2025 1.06% 0.73% 1.14% 3.15% 0.90% 1.09%
10/2025 1.09% 0.88% 1.19% 1.89% 0.50% 1.13%

Fonte: Relatério de Conjuntura Econdmica e Financeira 10/2025 — Referéncia Gestao e Risco
5. GESTAO DE RISCOS

Risco de Mercado: Controle por diversificagdo e limites de alocagao definidos por politica de investimentos.
A alocacgéo entre renda fixa e variavel contribui para redugao da volatilidade geral da carteira.

Risco de Crédito: Mitigado pela escolha criteriosa dos emissores, priorizando ativos com baixo risco de
inadimpléncia (ex.: titulos publicos federais, instituicoes financeiras sélidas).

Risco de Liquidez: Adequado aos fluxos de pagamento do regime previdenciario, com respeito aos prazos
de resgate dos ativos, isso garante capacidade de honrar compromissos sem realizar perdas por liquidagao
antecipada.

Risco Legal e de Conformidade: Monitorado com apoio de consultoria especializada, garantindo aderéncia
as normas da legislagdo vigente (ex.: Resolugdo CMN n? 4.963/2021) e as diretrizes da Politica de
Investimentos, com acompanhamento do Conselho Fiscal do RPPS e do Controle Interno do Municipio, que
exercem papel fundamental na fiscalizagdo e conformidade das a¢des administrativas e financeiras.

A carteira apresenta perfil moderado, com alocagao balanceada entre seguranga, retorno e liquidez. A
distribuicdo atual estd segmentada da seguinte forma: 77,0 % em ativos de baixo risco, compostos
majoritariamente por titulos publicos atrelados a Selic ou prefixados de curto prazo e NTN-Bs (Compra Direta
do Tesouro Nacional), que oferecem alta previsibilidade de rentabilidade e elevada liquidez; 17,2 % em ativos
de médio risco, representados por titulos com vencimentos de médio e longo prazo e maior sensibilidade a
variagao da curva de juros (como IMA-B 5+, e IPCA+Cupom de Juros), sujeitos a marcagédo a mercado, mas
com bom potencial de retorno no horizonte de longo prazo e 5,8 % em ativos de alto risco, concentrados em
renda variavel, que compdéem a parcela com maior potencial de valorizagdo, embora mais volétil, cuja
alocagéo é limitada, respeitando o perfil do RPPS.
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REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
EFETIVOS DO MUNICIPIO DE RESTINGA SECA

Fundos de Investimentos RISCO ALOCACAO
VAR 95% - CDI
10/2025 Ane RS ’
BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 0.06% | 0.04% | 13.826.301.41| 14.66
BANRISUL FOCO IRF-M 1 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 0.07% | 0.16% 2.022.024.53| 2,14
BANRISUL NTN-B 2026 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 0.27% | 0.57% 3.233.932.19| 3.43
BANRISUL PREVIDENCIA IPCA 2030 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXALP 0.09% | 2.17% 997.670.88| 1.06
BANRISUL SOBERANO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA SIMPLES LP 0.06% | 0.04% 549.759.88| 0.58
BB DIVIDENDOS MIDCAPS RESP LIMITADA FIF CIC ACOES 6.20% | 8.29% 2.950.968.59| 3.13
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0.06% | 0.16% 2.982.114.33| 3.16
BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0.02% | 0.03% 869.337.04| 0,92
BB RESP LIMITADA FIF MULTIMERCADO PREVIDENCIARIO LP 1.34% | 0.91% 4.095.787.71| 4.34
(CATXA BRASIL 2030 I TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 1.19% | 3.01% 1.602.949.18] 1.70
CATXA BRASIL ESPECIAL 2027 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 0.46% | 1.71% 2.460.008.14| 2,61
(CATXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA 0.88% | 0.67% 5.708.681.532| 6.05
(CATXA BRASIL IBX-50 RESP LIMITADA FIF ACOES 493% | 6.72% 1.510.818.29] 1.60
CAD{A BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXALP 225% | 2.81% 617.905.34] 0.66
CATXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 0.06% | 0.16% 771.378.11| 0.82
CATXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FTXA REFERENCIADO DILP 0.02% | 0.03% 8.344.511.16( 8.85
CATXA SMALL CAPS ATIVO RESP LIMITADA FIF ACOES 6.97% | 8.48% 674.581.74| 0.72
ISHARES IBOVESPA RESP LIMITADA FUNDO DE INDICE - BOVA11 491% | 6.99% 292.921.26( 0.31
INTN-B 760199 (29778241) 15/05/2035 (28/05/2025) - BB - RESTINGA SECA 1.45% | 1.20% 4.172.336.43| 4.42
INTN-B 760199 (29778242) 15/08/2026 (28/05/2025) - BB - RESTINGA SECA 1.73% | 1.99% 1.020.335.40| 1.08
INTN-B 760199 (29778243) 15/05/2027 (28/05/2025) - BB - RESTINGA SECA 1.59% | 1.32% 2.094.880.95| 2,22
INTN-B 760199 (29778245) 15/08/2032 (28/05/2025) - BB - RESTINGA SECA 1.47% | 2.00% 3.034.244.16| 3.22
INTN-B 760199 (29855634) 15/08/2032 (18/06/2025) - BB - RESTINGA SECA 1.50% | 2.14% 5.026.363.01| 5.33
INTN-B 760199 (29855633) 15/05/2035 (18/06/2025) - BB - RESTINGA SECA 1.47% | 1.22% 5.184.43521| 5.50
INTN-B 760199 (30038017) 15/05/2035 (15/07/2025) - BB - RESTINGA SECA 147% | 1.17% 5.147.829.77| 5.46
INTN-B 760199 (30038018) 15/08/2032 (15/07/2025) - BB - RESTINGA SECA 1.51% | 2.28% 4.991.744.30| 5,29
NTN-B 760199 (30285313) 15/05/2035 (05/09/2025) - BB - RESTINGA SECA 1.51% | 1.34% 5.084.729.50( 5.39
INTN-B 760199 (30455063) 15/08/2032 (13/10/2025) - BB - RESTINGA SECA 0.86% | 0.86% 5.024.740.76| 5.33
Total:] 94.293.290,81| 100,00

Fonte: Relatério de Conjuntura Econdmica e Financeira 10/2025 — Referéncia Gestéo e Risco
6. ENQUADRAMENTO LEGAL E ADERENCIA A POLITICA DE INVESTIMENTOS

As alocagdes de ativos do RPPS permanecem em conformidade com a Politica de Investimentos,
respeitando as diretrizes legais vigentes e os limites estabelecidos pela Resolugdo CMN n® 4.963/2021,
garantindo seguranca, rentabilidade e liquidez necessarias ao cumprimento das obrigagdes previdenciarias.

Enquadramento 4.963/2021 e suas alteracdes — Politica de Investimento

Enguadramento Valor Aplicado (RS) % Aplicade % Limite alve % Limite Superior Status

Titulos Tesouro Nacional - SELIC - Art. 7, I "a" 40.781.639,50] 43.23% 1.00% 60.00% ENQUADRADO
FI 100% titulos TN - Art. 7°. L. "b" 34.772.725,51] 36.88% 62.00% 100.00% ENQUADRADO
FIRenda Fixa - Art. 7°, IIL, "a" 9.213.848,20| 9.77% 19.00% 60.00% ENQUADRADO
FIAgdes - Art. 8°. 1 5.136.368,63] 3.45% 8.50% 15.00% ENQUADRADO
ETF - Art. 8°. 11 292.921,26 0.31% 1.50% 10.00% ENQUADRADO
Fundos Multimercados - Art. 107, 1 4.095.787,71 4.34% 4.50% 10.00% ENQUADRADO

Tatal: 94.293.290,81] 100.00% 96,50%

Fonte: Relatério de Conjuntura Econdmica e Financeira 10/2025 — Referéncia Gestéo e Risco
7. CONCLUSAO

A carteira de investimentos do PREVIRESTINGA registrou, no més de outubro, rentabilidade
positiva de 1,13%, acumulando no ano 11,4632%, frente ao acumulado da meta atuarial de 8,12%,
totalizando o valor de R$ 94.293.290,81 em recursos aplicados.
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EFETIVOS DO MUNICIPIO DE RESTINGA SECA

O més de outubro manteve desempenho positivo para os fundos atrelados ao CDI, que continuam se
beneficiando do elevado nivel da taxa Selic. No cenario internacional, Estados Unidos e China avangaram em
um acordo de cooperacdo econdmica, reduzindo tensdes comerciais e sinalizando uma fase de maior
estabilidade nas relagdes globais. Autoridades norte-americanas também iniciaram dialogos sobre a revisao
de tarifas bilaterais com diversos parceiros, incluindo o Brasil, o que favoreceu o ambiente de negécios e as
expectativas de recuperacao das cadeias produtivas. As bolsas globais encerraram o més em alta e os juros
futuros recuaram. No cenario nacional, permanece a expectativa de manutencao da taxa Selic em 15% até o
final do ano, apesar do alivio recente na inflagdo. Os mercados locais acompanharam o ambiente externo: o
Ibovespa fechou o0 més em alta, a curva de juros teve leve queda e o real se desvalorizou em relagdo ao
dolar.

Assim, o segmento de renda fixa manteve trajetéria positiva, com todos os subindices do IMA
registrando valoriza¢do, em linha com o ambiente de maior estabilidade nos mercados e a continuidade das
expectativas de afrouxamento monetario no ultimo trimestre do ano.

O Comité de Investimentos mantém a recomendagdo de cautela na alocacdo dos recursos,
priorizando estratégias conservadoras que assegurem a seguranga dos investimentos. Reafirmamos, assim,
Nnosso compromisso com uma gestao previdenciaria responsavel, transparente e orientada para o equilibrio
atuarial de longo prazo do Regime Préprio de Previdéncia do PREVIRESTINGA.

8. PARECER DO COMITE DE INVESTIMENTOS

O Comité de Investimentos analisou e atestou a conformidade do Relatério de Investimentos
referente ao més de OUTUBRO de 2025, no que se refere a rentabilidade e aos riscos das diversas
modalidades de operagdes realizadas na aplicagao dos recursos do PREVIRESTINGA. A andlise observou o
cumprimento das disposi¢coes estabelecidas na Resolugdo CMN n? 4.963/2021 e na Portaria MTP n®
1.467/2022, bem como a aderéncia das alocag¢des e dos processos decisérios de investimento a Politica de
Investimentos vigente para o exercicio de 2025.

Restinga Seca, 19 de novembro de 2025.

Denilson Pires Neves - Gestor Financeiro/Presidente do Comité de Investimentos
Denize Aparecida Bortolotto Martini - Membro do Comité de Investimentos

Helena Cristina Lavall Mohr - Membro do Comité de Investimentos
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CONSELHO FISCAL - CONFIS

PARECER N° 16/2025
AVALIAGAO DO RELATORIO DE INVESTIMENTOS DE OUTUBRO DE 2025

Introducao

O presente parecer tem por finalidade analisar o Relatorio de Investimentos do més de outubro de
2025, avaliando a conformidade das aplica¢des realizadas pelo Regime Proprio de Previdéncia Social dos
Servidores Efetivos do Municipio de Restinga Séca — PREVIRESTINGA. A andlise busca verificar o
cumprimento das diretrizes previstas na legislacdo vigente, a aderéncia a Politica de Investimentos e a

observancia de uma gestdo responsavel dos recursos previdenciarios.

Este parecer também se insere no ambito das agdes recomendadas pelo Manual do Pro-Gestao RPPS,
que orienta os Regimes Proprios a adogdo de boas praticas de governanga, transparéncia e controle. Com
isso, reforca-se o compromisso com a seguranca institucional e a sustentabilidade do fundo previdenciario,

em beneficio dos segurados e demais beneficiarios do sistema.

Analise do Relatorio de Investimentos

O Relatorio de Investimentos referente ao més de outubro de 2025 apresenta um panorama
detalhado da conjuntura econdmica nacional e internacional, além de informagdes completas sobre a
composicdo, rentabilidade, riscos e enquadramento da carteira do PREVIRESTINGA. O documento
evidencia o cumprimento das diretrizes da Politica de Investimentos vigente ¢ da Resolugdo CMN n°
4.963/2021, refor¢ando a transparéncia ¢ a responsabilidade na gestdo dos recursos previdenciarios.
Destaca-se a manutengdo do perfil conservador/moderado da carteira, com adequada diversificagdo entre
institui¢cdes financeiras e predominancia de ativos de renda fixa, assegurando equilibrio entre seguranca,

liquidez e rentabilidade.

No més, a carteira do PREVIRESTINGA obteve rentabilidade de 1,13%, superando a meta atuarial
de 0,50%, o que representou um ganho financeiro de R$1.052.980,85. No acumulado do ano, a
rentabilidade atingiu 11,46%, frente a meta atuarial acumulada de 8,12%, confirmando o bom desempenho
da carteira no exercicio. A estratégia de compra direta de titulos publicos federais (NTN-Bs) foi mantida,

sendo realizada uma compra no referido més, fortalecendo a eficiéncia da carteira ao reduzir custos
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operacionais, ampliar a previsibilidade dos fluxos de caixa e alinhar os ativos ao passivo atuarial, conforme

as diretrizes do estudo de aderéncia (ALM).

Conformidade com a Legislacio e com a Politica de Investimentos

A analise do Conselho Fiscal verificou que a carteira de investimentos do PREVIRESTINGA,
incluindo as movimentagdes realizadas em outubro de 2025, permaneceu em conformidade com a
Resolucdo CMN n°® 4.963/2021, a Portaria MTP n° 1.467/2022 e a Politica de Investimentos 2025,

respeitando os limites de alocagdo e o perfil de investidor do RPPS.

Além disso, observou-se que o Comité de Investimentos atuou de forma colegiada, documentada e

alinhada as normas e procedimentos institucionais, reforcando a transparéncia e a boa governanca na

administrac¢do dos recursos do RPPS.

Parecer

Apos analise do Relatério de Investimentos referente ao més de outubro de 2025, o Conselho Fiscal
do PREVIRESTINGA conclui que as aplicagdes foram conduzidas com responsabilidade e em
conformidade com as normas legais e diretrizes estabelecidas na Politica de Investimentos vigente. No
periodo, a carteira apresentou desempenho satisfatorio, com rentabilidade superior a meta atuarial do més e

resultado acumulado no ano acima da meta estabelecida, evidenciando a consisténcia da estratégia adotada.

Dessa forma, o Conselho Fiscal emite parecer favoravel a aprovacao do relatorio, reconhecendo a
aderéncia normativa, a atuagdo técnica da gestdo e o compromisso continuo com a seguranga, a
rentabilidade e a sustentabilidade do Regime Proprio de Previdéncia Social do Municipio de Restinga Séca

— PREVIRESTINGA.

Restinga Séca, 15 de dezembro de 2025.

Jefferson Seixas dos Santos
Presidente do CONFIS

Tassiéli Senger Kaiser
Secretaria do CONFIS
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Fabiane Raquel Canton

Membro do CONFIS

Mirian Peixoto Soares
Membro Suplente do CONFIS

Joel Soares
Membro Suplente do CONFIS
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