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1. INTRODUÇÃO 

O PREVIRESTINGA apresenta o relatório mensal de investimentos com o objetivo de garantir total 
transparência aos segurados, aos órgãos de controle e à sociedade em geral. Este relatório contempla a 
análise do desempenho da carteira de investimentos no mês de novembro de 2025, refletindo as decisões 
do Comitê de Investimentos e observando o cumprimento da legislação vigente, em especial a Resolução 
CMN nº 4.963/2021 e a Política de Investimentos 2025. 

Nosso compromisso é com a segurança, rentabilidade e sustentabilidade dos recursos previdenciários, 
assegurando a solvência do regime e a proteção dos direitos dos servidores efetivos do município. 

2. CENÁRIO ECONÔMICO* 

Novembro trouxe um alívio moderado ao ambiente econômico global. O fim do shutdown nos Estados 
Unidos permitiu a retomada parcial da divulgação de indicadores e reforçou a probabilidade de um novo corte 
de juros na reunião do Federal Reserve em dezembro. Esse movimento sustentou a recuperação dos ativos 
de risco ao longo do mês, beneficiando especialmente os mercados emergentes, com destaque para o Brasil, 
além do ouro, que seguiu demandado como ativo de proteção. No cenário doméstico, os dados de inflação 
voltaram a surpreender positivamente, contribuindo para um ambiente de maior confiança.  

No cenário internacional, o destaque nos Estados Unidos foi justamente o encerramento do shutdown, 
fruto de acordo entre democratas e republicanos, o que permitiu a volta da divulgação de grande parte dos 
dados econômicos, ainda que com atrasos e lacunas. Entre os indicadores já divulgados, o mercado de 
trabalho mostrou resiliência: o ADP de outubro registrou criação de 45 mil vagas, acima do esperado, 
enquanto o Payroll de setembro apontou geração líquida de 119 mil empregos, também acima das projeções. 
Nos dados de atividade, as vendas no varejo cresceram 0,2% na comparação mensal, abaixo da expectativa 
de 0,4%, enquanto o ISM de manufatura em novembro recuou para 48,2 pontos, permanecendo em território 
contracionista. O conjunto das informações indica uma desaceleração gradual, mas ainda distante de um 
cenário recessivo.  

Na Zona do Euro, a segunda leitura do PIB do terceiro trimestre apontou crescimento de 0,3% na 
margem e de 1,4% na comparação anual, ambos acima das expectativas iniciais. Em contrapartida, os 
indicadores de setembro vieram mais fracos, com produção industrial avançando apenas 0,2% no mês, 
abaixo do previsto, e vendas no varejo recuando 0,1%. A inflação manteve trajetória benigna, com o CPI de 
outubro registrando alta de 0,2% e a prévia de novembro apontando queda de 0,3%, ambos em linha com o 
esperado.  

Na China, os dados divulgados ao longo de novembro reforçaram o quadro de desaceleração da 
economia. As vendas no varejo avançaram 2,9% na comparação anual, enquanto a produção industrial 
cresceu 4,5%, ambos abaixo das expectativas de mercado. O sentimento empresarial também seguiu 
pressionado, com o PMI industrial permanecendo em campo contracionista pelo oitavo mês consecutivo e o 
PMI de serviços recuando ao menor nível dos últimos três anos. No âmbito da política monetária, o Banco do 
Povo da China manteve inalteradas as taxas de referência de 1 e 5 anos.  

No Brasil, os indicadores de atividade referentes a setembro apresentaram um comportamento 
heterogêneo. A produção industrial recuou 0,4%, enquanto o setor de serviços avançou 0,6%. No varejo, o 
comércio restrito retraiu 0,3% e o ampliado registrou alta de 0,2%. Consolidando esses dados, o PIB do 
terceiro trimestre cresceu 0,1%, ligeiramente abaixo das projeções e da mediana de mercado, reforçando a 
percepção de desaceleração da atividade ao longo do segundo semestre. No mercado de trabalho, a taxa de 
desemprego atingiu novo piso histórico, ao marcar 5,4%, e o CAGED registrou criação líquida de 85 mil 
empregos formais no mês.  
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Na política monetária, o Copom manteve a taxa Selic em 15,00% ao ano. O comunicado e a ata 
reconheceram a melhora da inflação corrente e incorporaram projeções mais baixas para o horizonte 
relevante, com estimativa de IPCA em 3,3%. Outro ponto de atenção foi a inclusão, pela primeira vez, de uma 
estimativa preliminar dos impactos do Imposto de Renda nas projeções da autoridade monetária, reforçando 
uma postura de maior prudência.  

Em relação à inflação, o IPCA acelerou para 0,18% em novembro, após a alta de 0,09% registrada em 
outubro. Apesar da aceleração, a dinâmica segue benigna, com a inflação acumulada em 12 meses 
chegando a 4,46%, retornando ao intervalo da meta estabelecida pelo Banco Central. No acumulado do ano, 
o IPCA registra alta de 3,92%. O INPC avançou 0,03% no mês e acumula 4,18% em 12 meses.  

Nos mercados, o Ibovespa encerrou novembro com forte valorização de 6,37%. Os principais índices 
globais tiveram desempenho mais moderado, com o S&P 500 subindo 0,13% em dólares, o Euro Stoxx 
avançando 0,11% em euros e o Nikkei registrando queda de 4,12% em ienes. Durante o mês, o Federal 
Reserve anunciou novo corte de 25 pontos-base em sua taxa básica, levando o juro para a faixa de 3,75% a 
4,00% ao ano. Ainda assim, o discurso do presidente Jerome Powell permaneceu cauteloso, indicando 
incerteza sobre um possível corte adicional em dezembro. No Brasil, a manutenção da Selic em 15% foi 
interpretada como um movimento levemente contracionista, apesar de reconhecer a melhora do ambiente 
inflacionário, levando parte do mercado a postergar para março de 2026 a expectativa de início do ciclo de 
cortes. A bolsa brasileira respondeu bem ao cenário global e doméstico, encerrando o mês ao patamar de 
159 mil pontos. 

Na renda fixa, o mês foi marcado por sinais adicionais de desaceleração da atividade, influenciados 
pelo patamar elevado dos juros reais. O setor de serviços registrou expansão de 0,6% em setembro, 
acumulando o oitavo mês consecutivo de crescimento e atingindo nível recorde, 19,5% acima do período pré-
pandemia. Por outro lado, o IBC-Br contraiu 0,24%, reforçando a percepção de perda de ritmo no terceiro 
trimestre. O mercado de trabalho também apontou moderação, com o CAGED de outubro registrando 110 mil 
novas vagas, abaixo das 213 mil observadas em setembro. O rendimento médio real estabilizou, sugerindo 
arrefecimento da pressão salarial.  

Nesse contexto, a renda fixa se beneficiou de um ambiente de inflação mais favorável e do avanço das 
expectativas de corte da Selic ao longo de 2026. As taxas dos títulos públicos apresentaram queda, 
principalmente nos vértices mais curtos, enquanto os prefixados e os papéis atrelados ao IPCA atraíram 
maiores demandas, oferecendo prêmios reais interessantes e proteção contra inflação. Os pós-fixados 
seguiram com bom carregamento, sustentados pela Selic ainda elevada. Apesar disso, o risco fiscal 
continuou pressionando a parte longa da curva, enquanto o alívio nos juros globais favoreceu a entrada de 
fluxos para ativos brasileiros. 

* Extraído do Relatório de Conjuntura Econômica e Financeira 11/2025 – Referência Gestão e Risco 

 

3. COMPOSIÇÃO DA CARTEIRA 

Na tabela abaixo mostramos a composição da carteira por fundo de investimentos do RPPS no mês de 
novembro de 2025. Na sequência, apresentamos uma tabela com a composição dos investimentos por 
benchmark. E, também, uma tabela com o resumo da Compra Direta do Tesouro Nacional e um gráfico 
contendo a distribuição das NTN-Bs por data de vencimento.  

A
ss

in
ad

o 
po

r 
3 

pe
ss

oa
s:

  H
E

LE
N

A
 C

R
IS

T
IN

A
 L

A
V

A
LL

 M
O

H
R

, D
E

N
IZ

E
 A

P
A

R
E

C
ID

A
 B

O
R

T
O

LO
T

T
O

 M
A

R
T

IN
I e

 D
E

N
IL

S
O

N
 P

IR
E

S
 N

E
V

E
S

P
ar

a 
ve

rif
ic

ar
 a

 v
al

id
ad

e 
da

s 
as

si
na

tu
ra

s,
 a

ce
ss

e 
ht

tp
s:

//r
es

tin
ga

se
ca

.1
do

c.
co

m
.b

r/
ve

rif
ic

ac
ao

/A
22

8-
91

E
A

-F
12

2-
75

A
7 

e 
in

fo
rm

e 
o 

có
di

go
 A

22
8-

91
E

A
-F

12
2-

75
A

7



 

 

 
 

 
 

Fone/Whats: (55) 9 8135-5172 

Rua Moisés Cantarelli, nº 368 – Centro – CEP: 97200-000 - CNPJ: 87.490.306/0001-51 

Restinga Sêca, terra de Iberê Camargo. Terra de Tradicionalistas 
 

 Fonte: Relatório de Conjuntura Econômica e Financeira 11/2025 – Referência Gestão e Risco 

 Fonte: Relatório de Conjuntura Econômica e Financeira 11/2025 – Referência Gestão e Risco 
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 Fonte: Relatório de Conjuntura Econômica e Financeira 11/2025 – Referência Gestão e Risco 

As aplicações do PREVIRESTINGA estão alocadas em Renda Fixa, 89,58% e Renda Variável, 
10,42%, conforme montante demonstrado no gráfico a seguir. 

Fonte: Relatório de Conjuntura Econômica e Financeira 11/2025 – Referência Gestão e Risco 

O Patrimônio Aplicado do PREVIRESTINGA está alocado em 4 (quatro) instituições financeiras, 
através de Fundos de Investimentos e,Títulos no Tesouro Nacional, devidamente credenciadas no fundo, 
assim distribuído: Banrisul – 21,84%; Banco do Brasil – 12,46%; Caixa Econômica Federal –23,06%; BNP 
Paribas – 0,33%, e Tesouro Nacional – 42,31%, conforme montantes demonstrados no gráfico abaixo.  
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 Fonte: Relatório de Conjuntura Econômica e Financeira 11/2025 – Referência Gestão e Risco 

4. RENTABILIDADE X META 

A Carteira de Investimentos do PREVIRESTINGA encerrou o mês de novembro com um rendimento 
positivo apurado de R$ R$ 1.173.863,90 com rentabilidade de 1,25% no período, acumulando no ano 
12,8518%, frente ao acumulado da meta de 8,76%.  
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 Fonte: SGI – Sistema de Gerenciamento de Investimentos 

A seguir mostraremos um comparativo em percentuais entre alguns benchmarks selecionados e a 
rentabilidade acumulada atingida mês a mês pelo RPPS. 

 Fonte: Relatório de Conjuntura Econômica e Financeira 11/2025 – Referência Gestão e Risco 

5. GESTÃO DE RISCOS 

Risco de Mercado: Controle por diversificação e limites de alocação definidos por política de investimentos. 
A alocação entre renda fixa e variável contribui para redução da volatilidade geral da carteira. 

Risco de Crédito: Mitigado pela escolha criteriosa dos emissores, priorizando ativos com baixo risco de 
inadimplência (ex.: títulos públicos federais, instituições financeiras sólidas). 

Risco de Liquidez: Adequado aos fluxos de pagamento do regime previdenciário, com respeito aos prazos 
de resgate dos ativos, isso garante capacidade de honrar compromissos sem realizar perdas por liquidação 
antecipada. 

Risco Legal e de Conformidade: Monitorado com apoio de consultoria especializada, garantindo aderência 
às normas da legislação vigente (ex.: Resolução CMN nº 4.963/2021) e às diretrizes da Política de 
Investimentos, com acompanhamento do Conselho Fiscal do RPPS e do Controle Interno do Município, que 
exercem papel fundamental na fiscalização e conformidade das ações administrativas e financeiras. 

A carteira apresenta perfil moderado, com alocação balanceada entre segurança, retorno e liquidez. A 
distribuição atual está segmentada da seguinte forma: 46,6 % em ativos de baixo risco, compostos 
majoritariamente por títulos públicos atrelados à Selic ou prefixados de curto prazo e NTN-Bs de curto prazo 
(Compra Direta do Tesouro Nacional), que oferecem alta previsibilidade de rentabilidade e elevada liquidez; 
32,3 % em ativos considerados de risco médio alto, compostos por títulos de longo prazo (NTN bs de longo 
prazo), 15,1 % em ativos de risco baixo médio, representados por títulos com vencimentos de médio e longo 
prazo e maior sensibilidade à variação da curva de juros (como IMA-B 5+, e IPCA+Cupom de Juros), sujeitos 
à marcação a mercado, mas com bom potencial de retorno no horizonte de longo prazo e 6,0 % em ativos de 
alto risco, concentrados em renda variável, que compõem a parcela com maior potencial de valorização, 
embora mais volátil, cuja alocação é limitada, respeitando o perfil do RPPS. Essa avaliação se refere à 
exposição em risco da carteira de investimento do RPPS, ou seja, os percentuais demonstrados mostram o 
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volume alocado em % exposto ao risco de mercado. Salientando que está sendo levado em consideração o 
cenário atual e as expectativas. 

 

VaR (95%): O VaR indica a perda percentual máxima esperada para um ativo ou portfólio de investimentos, dado um prazo, com um 
certo nível de confiança. Por exemplo, se o VaR de 1 dia de um fundo é de 4%, com um nível de confiança 95%, significa que, 
estatisticamente, temos 95% de certeza que, se houver uma perda de hoje para amanhã, o prejuízo máximo será de 4%. 

 Fonte: Relatório de Conjuntura Econômica e Financeira 11/2025 – Referência Gestão e Risco 

6. ENQUADRAMENTO LEGAL E ADERÊNCIA À POLÍTICA DE INVESTIMENTOS 

As alocações de ativos do RPPS permanecem em conformidade com a Política de Investimentos, 
respeitando as diretrizes legais vigentes e os limites estabelecidos pela Resolução CMN nº 4.963/2021, 
garantindo segurança, rentabilidade e liquidez necessárias ao cumprimento das obrigações previdenciárias.  

 Fonte: Relatório de Conjuntura Econômica e Financeira 11/2025 – Referência Gestão e Risco 
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7. CONCLUSÃO 

A carteira de investimentos do PREVIRESTINGA apresentou desempenho bastante positivo em 
novembro registrando rentabilidade positiva de 1,25% (R$ 1.173.863,90), acumulando no ano 12,8518%, 
frente ao acumulado da meta atuarial de 8,76%, totalizando o valor de R$ 95.397.891,72 em recursos 
aplicados.  

O mercado financeiro brasileiro foi favorecido por expectativas de manutenção ou início do ciclo de 
queda da taxa Selic, beneficiando os preços dos títulos públicos prefixados e indexados à inflação; a inflação 
sob controle, fortalecendo os ativos atrelados ao IPCA (NTN-B); cenário externo mais estável, com menor 
aversão ao risco, contribuindo para desempenho positivo da renda variável, o Ibovespa encerrou novembro 
com forte valorização de 6,37%. E também, fluxo consistente para renda fixa, valorizando fundos de duration 
intermediária e longa, amplamente presentes na carteira do RPPS. 

O PREVIRESTINGA apresentou em novembro rentabilidade sólida e consistente; superação 
expressiva da meta atuarial, tanto no mês quanto no acumulado do ano e gestão prudente, diversificada e 
alinhada ao perfil previdenciário, preservando capital e garantindo ganho real. O resultado confirma a 
robustez da política de investimentos e a adequada condução da carteira frente ao cenário econômico, 
reforçando a sustentabilidade do regime no longo prazo. 

O Comitê de Investimentos mantém a recomendação de cautela na alocação dos recursos, priorizando 
estratégias conservadoras que assegurem a segurança dos investimentos. Reafirmamos, assim, nosso 
compromisso com uma gestão previdenciária responsável, transparente e orientada para o equilíbrio atuarial 
de longo prazo do PREVIRESTINGA. 

8. PARECER DO COMITÊ DE INVESTIMENTOS 

O Comitê de Investimentos analisou e atestou a conformidade do Relatório de Investimentos referente 
ao mês de NOVEMBRO de 2025, no que se refere à rentabilidade e aos riscos das diversas modalidades de 
operações realizadas na aplicação dos recursos do PREVIRESTINGA. A análise observou o cumprimento 
das disposições estabelecidas na Resolução CMN nº 4.963/2021 e na Portaria MTP nº 1.467/2022, bem 
como a aderência das alocações e dos processos decisórios de investimento à Política de Investimentos 
vigente para o exercício de 2025. 

 

Restinga Seca, 18 de dezembro de 2025. 

 

Denilson Pires Neves - Gestor Financeiro/Presidente do Comitê de Investimentos 

Denize Aparecida Bortolotto Martini - Membro do Comitê de Investimentos 

Helena Cristina Lavall Mohr - Membro do Comitê de Investimentos 
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CONSELHO FISCAL - CONFIS 
 

PARECER N° 01/2026 

AVALIAÇÃO DO RELATÓRIO DE INVESTIMENTOS DE NOVEMBRO DE 2025 
 

Introdução 

O presente parecer tem por finalidade analisar o Relatório de Investimentos do mês de novembro de 

2025, avaliando a conformidade das aplicações realizadas pelo Regime Próprio de Previdência Social dos 

Servidores Efetivos do Município de Restinga Sêca – PREVIRESTINGA. A análise busca verificar o 

cumprimento das diretrizes previstas na legislação vigente, a aderência à Política de Investimentos e a 

observância de uma gestão responsável dos recursos previdenciários. 

Este parecer também se insere no âmbito das ações recomendadas pelo Manual do Pró-Gestão RPPS, 

que orienta os Regimes Próprios à adoção de boas práticas de governança, transparência e controle. Com 

isso, reforça-se o compromisso com a segurança institucional e a sustentabilidade do fundo previdenciário, 

em benefício dos segurados e demais beneficiários do sistema. 

Análise do Relatório de Investimentos 

O Relatório de Investimentos referente ao mês de novembro de 2025 apresenta um panorama 

detalhado da conjuntura econômica nacional e internacional, além de informações completas sobre a 

composição, rentabilidade, riscos e enquadramento da carteira do PREVIRESTINGA. O documento 

evidencia o cumprimento das diretrizes da Política de Investimentos vigente e da Resolução CMN nº 

4.963/2021, reforçando a transparência e a responsabilidade na gestão dos recursos previdenciários. 

Destaca-se a manutenção do perfil conservador/moderado da carteira, com adequada diversificação entre 

instituições financeiras e predominância de ativos de renda fixa, assegurando equilíbrio entre segurança, 

liquidez e rentabilidade. 

No mês, a carteira do PREVIRESTINGA obteve rentabilidade de 1,25%, superando a meta atuarial 

de 0,60%, o que representou um ganho financeiro de R$1.173.863,90. No acumulado do ano, a 

rentabilidade atingiu 12,85%, frente à meta atuarial acumulada de 8,76%, confirmando o bom desempenho 

da carteira no exercício.  
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Conformidade com a Legislação e com a Política de Investimentos 

A análise do Conselho Fiscal verificou que a carteira de investimentos do PREVIRESTINGA, 

incluindo as movimentações realizadas em novembro de 2025, permaneceu em conformidade com a 

Resolução CMN nº 4.963/2021, a Portaria MTP nº 1.467/2022 e a Política de Investimentos 2025, 

respeitando os limites de alocação e o perfil de investidor do RPPS. 

Além disso, observou-se que o Comitê de Investimentos atuou de forma colegiada, documentada e 

alinhada às normas e procedimentos institucionais, reforçando a transparência e a boa governança na 

administração dos recursos do RPPS. 

Parecer 

Após análise do Relatório de Investimentos referente ao mês de novembro de 2025, o Conselho 

Fiscal do PREVIRESTINGA conclui que as aplicações foram conduzidas com responsabilidade e em 

conformidade com as normas legais e diretrizes estabelecidas na Política de Investimentos vigente. No 

período, a carteira apresentou desempenho satisfatório, com rentabilidade superior à meta atuarial do mês e 

resultado acumulado no ano acima da meta estabelecida, evidenciando a consistência da estratégia adotada. 

Dessa forma, o Conselho Fiscal emite parecer favorável à aprovação do relatório, reconhecendo a 

aderência normativa, a atuação técnica da gestão e o compromisso contínuo com a segurança, a 

rentabilidade e a sustentabilidade do Regime Próprio de Previdência Social do Município de Restinga Sêca 

– PREVIRESTINGA. 

Restinga Sêca, 13 de janeiro de 2026. 

 
 

Fone/whats: (55) 98135 5172 
Rua Moisés Cantarelli, nº 368 – Centro – CEP: 97200-000 - CNPJ: 87.490.306/0001-51 

Restinga Sêca, terra de Iberê Camargo. Terra de Tradicionalistas 

Jefferson Seixas dos Santos 

Presidente do CONFIS 
 

Tassiéli Senger Kaiser 

Secretária do CONFIS 
 

Fabiane Raquel Canton 

Membro do CONFIS 
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Mirian Peixoto Soares  
Membro Suplente do CONFIS 

 

Joel Soares 
Membro Suplente do CONFIS 
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